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Wprowadzenie

Monografia stanowi przeglad i podsumowanie prac autorki nad zwiazkami pomiedzy
zmianami cen wegla energetycznego na rynkach migdzynarodowych i na rynku krajowym.

Zainteresowanie autorki zagadnieniem oddzialywania cen wegla z rynkow migdzyna-
rodowych na ceny wegla w kraju maja juz wieloletnia historig, ktdrej poczatki siggaja prac
nad parytetem importowym, prowadzonych w drugiej polowie lat dziewigédziesiatych
XX w. w Instytucie Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN w Krakowie.

Warto$¢ parytetu importowego wegla energetycznego — w $wietle przyjgtej wowczas
metodologii i interpretacji — wyznaczata poziom cen wegla krajowego, konkurencyjny
wobec hipotetycznego importu. Stanowita tez pewien punkt odniesienia dla cen wegla
w umowach zawieranych pomigdzy goérnictwem i energetyka. Byto to wigc niejako usank-
cjonowane urzegdowo powiazanie cen krajowych i migdzynarodowych. Ostatni raz oficjalnie
warto$¢ parytetu wyznaczono na rok 2001.

Przez kolejne kilkanascie lat obie branze — tj. krajowe gérnictwo wegla kamiennego oraz
energetyka oparta na tym surowcu — w rézny sposob reagowaly na zmieniajaca si¢ sytuacje
na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego. Zalezato to zardwno od tendencji
panujacych na tych rynkach, jak i od aktualnego stanu zréwnowazenia podazy i popytu na
wegiel w kraju.

W tym czasie dokonaty si¢ duze zmiany w gornictwie weglowym w Polsce. Zapoczat-
kowane w latach dziewigdziesiatych glgbokie reformy doprowadzity do zmian organizacyj-
nych w branzy, znacznego zmniejszenia wydobycia oraz liczby funkcjonujacych kopaln.
Jednak gléwny cel programoéw restrukturyzacji, czyli uzyskanie rentownos$ci kopaln, nie
zostal w pelni osiagnigty. Zmiany nastapily takze po stronie gtéwnego uzytkownika wegla
w Polsce — czyli sektora energetyki zawodowej. W mniejszym stopniu dotyczyly one
(i dotycza jak dotad) samego poziomu zuzycia wegla, ktore ksztaltuje si¢ granicach 32-35
mln ton rocznie, a bardziej przemian wlasnosciowych. Energetyka bowiem zostata juz
duzym stopniu sprywatyzowana, podczas gdy goérnictwo wegla kamiennego pozostaje
w przewazajacej wigkszosci w rekach panstwa.

Na swiecie produkcja wegla kamiennego energetycznego rosnie nieprzerwanie od wielu
lat. Zmienita sig¢ jednak geografia zapotrzebowania na wegiel: jego zuzycie maleje w krajach
rozwinigtych, a rosnie w krajach rozwijajacych sig. Gospodarki rozwinigte, ktorych spo-
leczenstwa sa uwrazliwione na ochrong §rodowiska przyrodniczego (ograniczanie zanie-
czyszczenia powietrza i wod oraz troska o zmiany klimatu na Ziemi, powodowane



dziatalnoscia cztowieka), czgsciowo odchodza od uzytkowania paliw kopalnych w ener-
getyce. W zamian coraz wigksza cze¢$¢ energii finalnej (elektrycznosci i ciepta) jest wy-
twarzana z wykorzystaniem odnawialnych zrodet energii.

Dla wigkszos$ci krajow rozwijajacych si¢, w ktorych zapotrzebowanie na energie dy-
namicznie ro$nie, wegiel pozostaje najtanszym paliwem, pozwalajacym na zaspokojenie
tych potrzeb.

Ilo§¢ wegla energetycznego, ktéry znajduje si¢ w obrocie migdzynarodowym, stanowi
mniej niz jedna piata czes$¢ jego swiatowej produkcji. Mimo tego relatywnie niewielkiego
udziatlu, ceny wegla uzyskiwane w handlu §wiatowym stanowig istotny punkt odniesienia
zaréwno dla producentéw, jak i uzytkownikow wegla. Nawet jesli bowiem nie uczestnicza
oni bezposrednio w handlu miedzynarodowym, to ceny z rynkow $wiatowych wyznaczaja
umowny poziom konkurencyjnos$ci potencjalnego eksportu Iub importu wegla.

Polska nalezy do nielicznych krajow rozwinigtych, gdzie wegiel odgrywa tak istotna role
w energetyce. Do niedawna zapotrzebowanie krajowe bylo prawie w catosci zaspokajane
przez rodzimy surowiec, a Polska byla znaczacym eksporterem wegla. Z czasem na rynku
krajowym zaczglo si¢ pojawiac coraz wigeej wegla z importu, zapehiajacego te nisze, gdzie
krajowe gornictwo nie potrafito dostarczyé surowca w odpowiedniej ilosci, jakosci czy po
konkurencyjnej cenie. Od 2008 roku Polska stala si¢ importerem wggla netto.

Rosnaca szybciej od zapotrzebowania produkcja wegla na §wiecie przyczynita si¢ do
nadpodazy wegla na rynkach i spadku cen tego surowca. Dzigki niskim cenom zuzycie wegla
w 2013 roku wzrosto. Jednak w przysztosci tempo wzrostu zuzycia wegla na gtownych
rynkach: w Europie Zachodniej, w Ameryce Pdinocnej, a nawet w Azji, bedzie si¢ sukcesyw-
nie zmniejszac¢. Dla producentéw wegla oznacza to koniecznos$¢ ograniczenia wydobycia.
Nadpodaz wegla na rynkach §wiatowych moze sig jeszcze utrzymywacé przez okoto dwa lata.
Bedzie to stanowi¢ barier¢ dla wzrostu cen wegla. Z problemem nadpodazy i niskich cen
boryka si¢ obecnie wigkszo$¢ producentow wegla na Swiecie — w tym takze polskie kopalnie.

Obecno$¢ wegla z importu wzmaga zainteresowanie poziomem cen wegla na rynkach
migdzynarodowych oraz ocena konkurencyjnosci surowca importowanego w porownaniu
z oferta krajowych producentéw. Zagadnienia poruszone w monografii na§wietlaja ten
problem przynajmniej w og6lnym zarysie.

Wigkszos$¢ analiz opiera si¢ na danych z lat 2000-2013. W przypadku rynku krajowego
siggnigto jeszcze do ostatniej dekady XX w. Tam, gdzie byto to mozliwe, uwzgledniono
dostgpne dane za pierwsze potrocze 2014 roku.

Praca sktada si¢ z pigciu rozdziatow, z ktérych dwa pierwsze odnosza si¢ bezposrednio
do rynkéw migdzynarodowych. Przedstawiono w nich sytuacje pod wzgledem podazy
i popytu oraz cen na gltownych rynkach, a takze zasad panujacych w handlu migdzy-
narodowym ze szczegdlnym uwzglednieniem roli indeksow wegla energetycznego, czyli cen
odniesionych do zdefiniowanych standardéw jakosciowych. Zaprezentowano tez wyniki
badan relacji pomigdzy cenami na réznych rynkach wegla i frachtow morskich oraz wpty-
wem kursow walutowych na ceny w eksporcie i imporcie. Przedstawiono mozliwo$¢ wy-
korzystania wyznaczonych relacji w prognozowaniu cen.



Rozdziat trzeci poswigcony jest krajowemu rynkowi wegla energetycznego i jego glow-
nym uczestnikom: producentom, uzytkownikom, importerom, przewoznikom i posrednikom
handlowym.

W rozdziale czwartym przedstawiono rézne metody powiazania cen wegla krajowego
z cenami z rynkow migdzynarodowych: od historycznego ujgcia parytetu importowego z lat
dziewigédziesiatych po obecng — bardziej zindywidualizowana interpretacje tego pojgcia.
Wskazano mozliwo$ci wykorzystania wyznaczonych indywidualnych parytetow importo-
wych w konstrukcji uméw na dostawy wegla pomigdzy producentami i odbiorcami, a takze
zwiazane z tym ryzyko.

Ostatni rozdzial omawia koncepcje indeksu weglowego dla rynku krajowego. Najnow-
szym osiaggnigciem jest tu stworzenie takich indekséow dla dwoch waznych segmentow
handlu weglem energetycznym w Polsce. Indeksy te sa wspolnym przedsigwzigciem Agencji
Rozwoju Przemystu SA oraz Towarowej Gieldy Energii SA. Obie te instytucje s wlascicie-
lami indeksoéw (chronionych zastrzezonym znakiem towarowym), a metodologia obliczania
indeksow powstata we wspotpracy z Instytutem Gospodarki Surowcami Mineralnymi
i Energia PAN.



1. Rynek wegla energetycznego na Swiecie

Od poczatku nowego stulecia obserwujemy silny wzrost zapotrzebowania na wegiel
energetyczny oraz pozostale paliwa kopalne. W 2013 roku §wiatowe zuzycie wegla (razem:
wegiel kamienny i brunatny) bylo wigksze o okoto 63% w poréwnaniu z rokiem 2000,
natomiast w przypadku wegla kamiennego energetycznego ten wzrost wyniost az 83% (Coal
Information 2014). Zuzycie ropy naftowej w tym czasie wzroslo o prawie 17%, a gazu
ziemnego o 39% (BP 2014).

Wegiel na swiecie jest produkowany, zuzywany, eksportowany lub importowany przez
dziesiatki krajow. Od wielu lat czotdéwke najwigkszych §wiatowych producentow wegla
kamiennego energetycznego stanowia: Chiny, Stany Zjednoczone, Indie, Indonezja, Re-
publika Potudniowej Afryki, Australia oraz Federacja Rosyjska. Liczacymi si¢ producen-
tami sa tez Kolumbia oraz Polska (mimo wyraznego spadku produkcji wegla w ostatnich
latach w naszym kraju).

Wigkszoé¢ z wymienionych krajow nalezy rownoczeénie do grona najwigkszych uzyt-
kownikow wegla, czg$¢ stanowi czotdéwke swiatowych eksporterow, a niektore (jak Chiny
i Indie) zaliczaja si¢ do wiodacych importerow wegla.

Wykresy na rysunku 1.1-1.2 ilustruja ,,rozktad sit” w produkeji i zuzyciu wegla ener-
getycznego oraz handlu tym surowcem na $wiecie na przykladzie danych za rok 2013.
Dla poréwnania — w Polsce w tym samym roku produkcja wegla energetycznego wyniosta
64,4 mln ton, a zuzycie okoto 65,6 mln ton; wyeksportowano 8,4 mln ton wegla ener-
getycznego, a import wyniost 6,7 min ton.

Cho¢ az 81% s$wiatowej produkcji wegla energetycznego pochodzi z krajow roz-
wijajacych sig, to wystgpuja tu duze rozbieznos$ci w mozliwosci zaspokojenia zapo-
trzebowania przez krajowa produkcj¢. Najwigkszy dysproporcje maja miejsce w przy-
padku Chin i Indii — te kraje sa obecnie najwigkszymi importerami wegla energetycznego
na $§wiecie, cho¢ rownoczesnie od lat zajmuja (odpowiednio) pierwsze i trzecie miejsce
w rankingu $wiatowych producentow tego surowca (Coal Information 2014; Lorenz
iin. 2013).

W 2013 roku produkcja wegla energetycznego na $wiecie osiagneta prawie 6 mld ton
i zwigkszyta si¢ o okoto 60 mln ton w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Byt to 14. z kolei
rok wzrostu produkcji tego surowca, aczkolwiek tempo tego wzrostu wyraznie ostablo:
zaledwie 1% w 2013 r. w porownaniu do 2,7% w roku 2012 i 6% w 2011, oraz do 4%
$redniorocznego wzrostu w ostatnich 10 latach.
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Rys. 1.1. Gtéwni producenci i uzytkownicy wegla energetycznego na §wiecie, dane 2013 [mln ton]
Zrodto: opracowanie wiasne (dane: Coal Information 2014)

Fig. 1.1. Main producers and consumers of steam coal, 2013 data, in million tons
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Rys. 1.2. Glowni importerzy i eksporterzy wegla energetycznego na $wiecie, dane 2013, mln ton
Zrédlo: opracowanie wilasne (dane: Coal Information 2014, BREE 2014)

Fig. 1.2. Main importers and exporters of steam coal, 2013 data, in million tons

Znacznie bardziej niz produkcja zwigkszyto si¢ zuzycie wegla energetycznego: w skali
$wiata przekroczylo 6 mld ton i wzrosto az o 193 mln ton. Pierwszy tez raz od 2007 roku
roczna Swiatowa produkcja wegla energetycznego byla mniejsza od jego zuzycia. Ten fakt
przyczynit si¢ do pewnego zmniejszenia nadpodazy na §wiatowych rynkach, lecz nie na tyle,
aby to zawazylo na cenach wggla w obrocie mi¢gdzynarodowym, a rok 2013 byt trzecim
z kolei rokiem spadku cen wegla na §wiecie (Lorenz 2014.).
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Problem narastajacej w ostatnich latach nadpodazy wegla energetycznego (nadwyzki
produkcji nad zuzyciem) ilustruje rysunek 1.3. Dane o produkcji i zuzyciu wegla, zwlaszcza
wyrazone w miliardach ton na rok, wydaja si¢ zblizone. Tym niemniej ich réznice w nie-
ktorych latach wynosza nawet kilkadziesiat miliondw ton, a w latach 2005-2012 nadwyzka
produkcji nad zuzyciem prawie zawsze byta dodatnia — z wyjatkiem 2007 r. (wtedy zuzycie
bylto wigksze tylko o niecale 4 min ton).
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Rys. 1.3. Produkcja i zuzycie wegla energetycznego na $wiecie w latach 2000-2013
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Coal Information 2014

Fig. 1.3. Steam coal production and consumption in the world, 2000-2013

Wegiel byt najszybciej rozwijajacym si¢ paliwem kopalnym w 2013 roku: jego zuzycie
wzrosto o 3,3% (rok do roku), gdy w tym czasie wzrost zuzycia gazu ziemnego wyniost
1,4% —znacznie ponizej Sredniego tempa z ostatniej dekady, wynoszacego 2,6% (BP 2014).

W strukturze zuzycia energii pierwotnej na swiecie wegiel zajmuje drugie (po ropie
naftowej) miejsce z udzialem okoto 30% (tab. 1.1). Znacznie mniejsza jest ranga tego
no$nika energii w krajach rozwinigtych (klasyfikowanych w statystykach do grupy panstw
cztonkowskich OECD — Organization for Economic Co-operation and Development), niz
w krajach rozwijajacych si¢ (non-OECD). W tabeli 1.1 kraje w obrgbie tych dwoch grup
uszeregowano rosnaco wedtug udziatu wegla w 2013 roku (dane BP 2014). Dobor krajow
wynikat z waznej ich roli jako producentow, konsumentdéw, eksporteréw badz importerow
wegla energetycznego.

Zuzycie energii pierwotnej na §wiecie pozostaje w pewnej relacji do tempa zmian
globalnego wzrostu gospodarczego (PKB). Natomiast w przypadku poszczegdlnych surow-
cow energetycznych, zmiany ich zuzycia przebiegaja cz¢sto z inng dynamika, zalezna m.in.
od sytuacji cenowej, konkurencyjnoséci réznych surowcow w bilansach energetycznych
poszczegdlnych krajow, ale tez od szeregu czynnikéw geopolitycznych (np. niepokoje
w regionach pozyskania surowcow), decyzji politycznych (np. polityka klimatyczna, wspie-
ranie rozwoju odnawialnych zrodet energii), czy chociazby pogody wptywajacej na poziom
zapotrzebowania na energig.
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Tabela 1.1
Struktura zuzycia energii pierwotnej wedhug paliw w wybranych krajach
i obszarach gospodarczych w 2013 r. [%]
Table 1.1
The structure of primary energy consumption by fuel in selected countries and economic areas, 2013 [%]
Wyszczegolnienie Wegiel Ropa Gaz En. jadrowa | En. wodna OZE
Swiat 30,1 32,9 23,7 4,4 6,7 2,2
OECD 19,3 37,2 26,1 8,1 58 3,5
UE 17,0 36,2 23,5 11,8 4,9 6,6
. USA 20,1 36,7 29,6 8,3 2,7 2,6
§ Japonia 27,1 44,1 22,2 0,7 3,9 2,0
Australia 38,8 40,4 13,9 - 39 3,0
Polska 56,1 24,1 15,0 - 0,6 4,2
non-OECD 38,3 29,5 21,9 1,6 7,5 1,2
Kolumbia 11,3 36,5 25,4 - 26,4 0,4
Fed. Rosyjska 13,4 21,9 53,2 5,6 5,9
; Indonezja 32,2 43,8 20,5 - 2,1 1,4
Z | Indie 54,5 29,4 7,8 1,3 5,0 2,0
Chiny 67,5 17,8 5,1 0,9 7,2 1,5
RPA 72,0 22,2 2,9 2,6 0,2 0,1
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie BP 2014
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Rys. 1.4. Zmiany zuzycia energii pierwotnej, wegla energetycznego i gazu ziemnego

—O— zuzycie w. energ. —A— zuzycie gazu

na tle zmian $wiatowego PKB [% r/r]
Zrédto: Lorenz 2014 (opracowanie whasne na podstawie IMF Data and Statistics, BP 2014,
Coal Information 2014)

Fig. 1.4. Changes of primary energy consumption, steam coal,
and natural gas consumption against global GDP changes [% y/y]
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Rysunek 1.4 przedstawia roczne procentowe zmiany $wiatowego PKB w poréwnaniu ze
zmianami zuzycia energii pierwotnej oraz zuzycia wegla energetycznego i gazu ziemnego na
$wiecie w latach 2005-2013. Srednie wartosci dla $wiata sa oczywiscie wypadkowa sytuacji
w poszczegolnych regionach i krajach — czgsto bardzo zrdéznicowanej(przypadek Polski
omoéwiono np. w pracy Maciejewski 2013). Od wielu juz lat gospodarki krajow rozwi-
jajacych si¢ osiagaja zdecydowanie wyzsze wskazniki wzrostu gospodarczego. Zuzywaja
tez coraz wigcej surowcow energetycznych — od 2008 roku ponad polowa §wiatowego
zuzycia gazu ziemnego przypada na te kraje, w przypadku ropy naftowej ta przewaga zostata
osiagnigta w 2013 roku, natomiast jesli chodzi o wegiel — kraje rozwijajace si¢ zuzywaja
wigcej tego surowca (niz kraje rozwinigte) juz od ponad 25 lat, a w 2013 roku odpowiadaty
za prawie 80% $wiatowego zuzycia wegla.

Wydobycie wegla i jego uzytkowanie oraz handel migdzynarodowy przebiegaja w sze-
roko pojetym otoczeniu gospodarczym. Na optacalnos¢ produkcji, wykorzystania, eksportu
1 importu istotny wptyw ma szereg czynnikow jak: wzrost gospodarczy (w ujgciu globalnym
i regionalnym, opisywany za pomoca réznych wskaznikow makroekonomicznych), poziom
zapotrzebowania na surowce i energig, konkurencja cenowa wegla na r6znych rynkach, jak
tez konkurencyjnos¢ wegla wobec innych surowcow, zagadnienia transportu (w tym mor-
skiego) i jego kosztow, czy kursy walut, w ktorych rozliczane sa transakcje.

1.1. Miedzynarodowy handel weglem

W pordéwnaniu do wielkosci §wiatowego wydobycia, ilo§¢ wegla energetycznego w obro-
cie migdzynarodowym jest relatywnie niewielka, bo wynosi zazwyczaj okoto 15-17%.
Zdecydowana wigkszo$¢ wegla jest bowiem zuzywana w krajach, ktore ten wegiel wydoby-
waja. Natomiast ceny wegla, osiagane w handlu §wiatowym, sa istotnym punktem odnie-
sienia dla wigkszo$ci producentdw (nawet jesli nie sa eksporterami) oraz uzytkownikow
(nawet jesli nie importuja wegla).

W 2013 roku w obrocie migdzynarodowym znalazlo si¢ ponad miliard ton wegla energe-
tycznego. Orientacyjne wielko$ci przypadajace na najwigkszych importerow i eksporteréw
na $wiecie (por. rys. 1.2) jednoznacznie wskazuja na wyrazna dominacje¢ krajow azjatyckich
po stronie importu (w sumie okoto 73%). Rowniez wigkszo$¢ eksportowanego wegla
pochodzi z tamtej czg$ci $wiata. Na kraje Unii Europejskiej przypada okoto 16% $wiatowego
importu, a na Japonig¢ — okoto 13% (Lorenz 2014).

W analizach i statystykach miedzynarodowych rynkéw wegla kamiennego przyjmuje si¢
zazwyczaj podziatl geograficzny i rodzajowy: dla dwoch wyodrgbnionych geograficznie
regionow, nazywanych rynkiem Atlantyku i rynkiem Pacyfiku, rozwaza si¢ oddzielnie
przeptywy wegla energetycznego i koksowego. Stosuje si¢ tez rozroznienie ze wzgledu na
transport, realizowany droga morska i ladowa. W migdzynarodowym handlu weglem domi-
nuja przewozy droga morska, ktére od wielu lat stanowia okoto 90% obrotéw weglem na
swiecie (Lorenz, Grudzinski 2009; Lorenz 2010a).
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Rynek wegla energetycznego w regionie Atlantyku obejmuje — po stronie popytowej:
kraje Unii Europejskiej, Europy Wschodniej oraz kraje basenu Morza Srodziemnego, a po
stronie podazowej: kraje Ameryki Poéinocnej i Poludniowej, a takze Rosj¢ i Polske. Popyt na
rynku Pacyfiku kreuje zapotrzebowanie ze strony krajow azjatyckich (Japonia, Korea Po-
hudniowa oraz Chiny z Hong Kongiem, Tajwan, a takze Indie). Zapotrzebowanie to jest
zaspokajane przede wszystkim dostawami wegla z Australii i Indonezji, uzupelianymi
eksportem z Rosji, Wietnamu, a ostatnio takze z RPA.

Dla zbilansowania potrzeb poszczegdlnych uczestnikéw rynku, pewna czgs¢ dostaw
z rynku atlantyckiego trafia na rynek Pacyfiku i odwrotnie. Rynek Pacyfiku jest jednak
znaczaco wigkszy (Lorenz, Grudzinski 2009; Grudzinski 2012).

Obecnie potowa swiatowej produkcji i zuzycia wegla energetycznego ma miejsce w Chi-
nach. Pod wzglgdem wielkosci importu Chiny wyprzedzity Japoni¢ w 2011 r., a w 2012 —
takze Unig Europejska (uwzgledniajac sumaryczny import krajow cztonkowskich).

1.2. Ogélne tendencje cenowe na §wiatowych rynkach wegla energetycznego
i frachtow morskich

Pod wzglgdem cen wegiel kamienny uwazany jest za najbardziej stabilny surowiec
energetyczny, co mozna stwierdzi¢ porownujac wieloletnie dane o cenach wegla, ropy
naftowej 1 gazu ziemnego nawet na poziomie $rednich rocznych i usrednione dla réznych
rynkow (rys. 1.5).

Wisrdd istotnych czynnikow ksztaltujacych ceny wegla rynkach migdzynarodowych
nalezy wymieni¢ (Lorenz 2006; Lorenz, Grudzinski 2009):

— poziom zapotrzebowania i tendencje jego zmian,

— koszty pozyskania wegla, ilo$¢ zasobow 1 ich rozmieszczenie geograficzne,

— koszty transportu (gtownie frachtow morskich),

— konkurencyjno$¢ kosztowo-cenowa innych surowcdéw (nosnikoéw) energii,

— uwarunkowania ekologiczne (regulacje zaréwno po stronie wydobycia, jak i uzyt-

kowania wegla).

Doraznie na ceny wegla oddzialuja dodatkowo czynniki takie jak:

— pogoda (wplywajaca zardéwno na warunki eksploatacji w odkrywkach, jak i na
zapotrzebowanie na energi¢ u koncowych uzytkownikow; ma to posredni wpltyw na
rynek wegla poprzez sektor wytwarzania energii),

— zdarzenia losowe okres$lane mianem sity wyzszej (kleski zywiotowe, katastrofy, ale
tez dlugotrwate strajki w duzych kopalniach eksportujacych wegiel),

— ograniczenia transportowe — zar6wno w transporcie ladowym, jak i morskim itp.

Statym elementem oddziatywania na poziom zapotrzebowania na wegiel — a przez to i na
ceny — sa tez procesy liberalizujace rynki energii elektrycznej, wymuszajace redukcjg
kosztow wytwarzania, wsrod ktorych koszty paliwa stanowia jedna z najwigkszych pozycji
(Lorenz 2006; Grudzinski 2012).
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Rys. 1.5. Poréwnanie $rednich cen wegla energetycznego, ropy naftowej i gazu ziemnego na $wiecie [USD/GJ]
Zrodto: opracowanie wiasne (rozne zrodta)

Fig. 1.5. Comparison of average prices of steam coal, crude oil, and natural gas in the world [USD/GJ]

Na stopien zbilansowania rynku wplywa nie tylko poziom podazy i popytu w skali
globalnej, ale tez rozktad chwilowego zapotrzebowania na konkretnym rynku oraz moz-
liwosci dostarczenia wegla na ten rynek ze wzgledu na dostgpnos¢ surowca oraz mozliwosci
transportowych.

Na wspotczesnych rynkach weglowych od szeregu juz lat obserwowana jest sktonnosé
do zastgpowania kontraktow terminowych zakupami w transakcjach spof (ta tendencja
dotyczy zreszta nie tylko rynkéw wegla). Rynek spot to rynek transakceji natychmiastowych,
gdzie rozliczenie transakcji odbywa si¢ w terminie do dwdch dni roboczych. W migdzy-
narodowym handlu weglem, gdzie wigkszo$¢ dostaw odbywa si¢ droga morska, przyjmuje
si¢ najczgsciej 90-dniowy termin realizacji dostawy (na tyle szacuje si¢ czas potrzebny na
dokonanie niezbgdnych czynno$ci od zawarcia transakcji do dostarczenia towaru do kupu-
jacego). Przy mniej odleglych rynkach ten czas moze by¢ krotszy (Lorenz i in. 2013).

Transakcje spot zawierane sa jednorazowo, z okresleniem ilosci, ceny i warunkéw do-
stawy. Takie transakcje nie sa juz wlasciwie zawierane w tradycyjny sposob przez produ-
centow (lub sprzedawcow) i uzytkownikow. Na rynku wegla energetycznego taka funkcje pet-
nig teraz wyspecjalizowane platformy handlowe, rynki towarowe i pracujacy dla nich brokerzy.

Rynek spot stanowi zrodto uzupetniajacych zakupoéw dla wigkszosci duzych uzytkow-
nikow wegla energetycznego na $wiecie. Jakkolwiek brak jest wiarygodnych danych na
temat rzeczywistego udziatu transakcji spot w calkowitej puli zakupow wegla, to szacun-
kowo przyjmuje sig, ze jest to srednio okoto 20% (w skali globalnej; w poszczegolnych
krajach te proporcje sa oczywiscie rozne).

Zaleta transakcji spot, podkreslang przez ich zwolennikdw jest to, iz ceny spot reaguja
natychmiast na biezaca sytuacj¢ rynkowa: rosna, gdy podaz jest zbyt mata i spadaja, gdy
pojawia si¢ wigcej dostaw. Jednak w przypadku konieczno$ci podejmowania decyzji o roz-
poczeciu inwestycji w wydobycie, ta charakterystyczna dla rynku spot ptynnos¢ (zmienno$¢)
cen jest niekorzystna. Jest to zreszta prawidlowos$¢ ekonomiczna, ze wysoka ptynno$¢ cen
redukuje fizyczne inwestycje, co i w potocznym rozumieniu tego zjawiska jest logiczne,
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bowiem odnosi si¢ do wlasciwej cztowieckowi niechgci do wystawiania si¢ na nadmierne
ryzyko (Banks 2005).

Dostepne informacje o stanie zasobow wegla na swiecie (np. BP 2014) sa do$¢ opty-
mistyczne: przy obecnym poziomie wydobycia wegla powinno wystarczy¢ na okoto 113 Iat.
Dla ropy naftowej ta wystarczalnos¢ jest szacowana na okoto 53 lata, a dla gazu ziemnego —
na 55 lat.

Pomimo relatywnie réwnomiernego rozproszenia zasobéw wegla na kuli ziemskie;j,
wystepuja na $wiecie dysproporcje pomigdzy potozeniem regionéw o duzych zasobach
i duzym rzeczywistym badz potencjalnym wydobyciu, a regionami o wyzszym niz podaz
zapotrzebowaniu. Dlatego tak istotng rolg na rynkach weglowych odgrywa transport, w skali
globalnej realizowany przede wszystkim droga morska.

W przewozach wegla dominuja jednostki duze — masowce typu panamax (o no$nosci
60-80 tys. DWT) i capesize (powyzej 100 tys. DWT). Jednostkowe stawki frachtowe
uzaleznione sa m.in. od wielko$ci statku (sa wyzsze dla mniejszych jednostek) oraz od
odlegtosci transportowej. W najwigkszym stopniu jednak zaleza od ogolnej sytuacji rynko-
wej w przewozach morskich: zapotrzebowania na przewozy i mozliwosci zbilansowania
tego zapotrzebowania (Lorenz, Grudzinski 2009, Lorenz 2010b, Lorenz i in. 2013).

Rysunek 1.6 ilustruje ogdlne tendencje cenowe na rynkach wegla energetycznego
i frachtoéw morskich w ostatnich kilkunastu latach.
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Rys. 1.6. Ogolne tendencje cenowe na §wiatowych rynkach wegla energetycznego i frachtow morskich
Zrédto: opracowanie wlasne (rézne zrodla)

Fig. 1.6. General price tendencies in the international markets of steam coal, and maritime freights

Pod koniec lat dziewigédziesiatych XX w. i na poczatku nowego stulecia ceny wegla
ksztaltowaly si¢ na niskim poziomie. Bez watpienia przyczynita si¢ do tego nadpodaz, zwia-
zana z dynamicznym rozwojem eksportu, zwlaszcza w regionie Pacyfiku (Chiny, Australia,
Indonezja). Wkrotce jednak (w drugiej potowie 2003 i w 2004 roku) — w zwiazku z wysokim
wzrostem gospodarczym w Chinach, generujacym zwigkszone zapotrzebowanie na surowce
1 energig, nastapit wysoki wzrost cen wegla na $wiatowych rynkach. Rownoczesnie wystapito
takze zwigkszone zapotrzebowanie na przewozy morskie w skali przewyzszajacej mozliwosci
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transportowe Swiatowej floty masowcow. Wystapit wigc skumulowany efekt wzrostu cen
wegla u eksporterow (przy popycie przekraczajacym podaz wegla) oraz wysokiego wzrostu
stawek frachtowych, skutkujacy wysokim poziomem cen wegla na rynkach importerow.

Sytuacja cenowo-podazowa ustabilizowata si¢ w okolicach roku 2005, lecz nie na dlugo.
Juz bowiem w 2006 roku na rynkach ponownie zaczg¢lo brakowaé wegla energetycznego.
W Europie wptyw miaty na to m.in.: niski stan zapaséw, mrozna zima i gorace suche lato (skut-
kujace zwigkszonym zapotrzebowaniem na wegiel) oraz niedostateczna podaz wegla z krajow
glownych dostawcow (RPA i Kolumbii — przerwy w wydobyciu z powodu ulewnych deszczy
oraz strajkéw gornikow; spadek eksportu z Polski). Dodatkowo ponownie wzrosly stawki
frachtow morskich, ktore osiagnely szczytowe wartosci pod koniec 2007 roku.

Jednakze najbardziej spektakularne zmiany cen w historii rynkéw weglowych mialy
jednak miejsce w roku 2008. Migdzynarodowe rynki wegla energetycznego doswiadczyty
wowczas najwigkszego wzrostu i najwigkszego spadku cen. Wielkich spadkow doznaty tez
$wiatowe ceny ropy naftowej i ceny gazu w USA (spadki nie dotyczyly tylko cen gazu
w Europie, ktore uzaleznione sa od polityki Rosji i sposobu ich powiazania z produktami
ropopochodnymi). Sytuacja ta wiazata si¢ z ogdlnym zalamaniem $wiatowej gospodarki.
Kryzys finansowy szybko objat gietdy i rynki finansowe, powodujac perturbacje we wszyst-
kich dziedzinach gospodarki na calym swiecie.

Na rynkach wegla i frachtow morskich ponownie istotna rolg odegraty wowczas Chiny,
gdzie po Igrzyskach Olimpijskich (Pekin 2008 r.) nastapito wyrazne zmniejszenie zapotrze-
bowania na surowce z importu (wegiel, ruda zelaza), co w szybkim czasie przetozylo sig
takze na spadki stawek frachtowych (brak zapotrzebowania na surowce odbit si¢ brakiem
zapotrzebowania na przewozy).

Ceny wegla energetycznego zaczely si¢ powoli odbudowywac¢ w 2009 roku. Wyrazne
wzrosty na przetomie 2010 i 2011 roku wiazaly si¢ z ré6znymi anomaliami pogodowymi,
np.: wyjatkowo mrozng zima w Europie i katastrofalnymi powodziami w Indonezji, a przede
wszystkim w Australii.

Wsréd istotnych zdarzen wplywajacych w tamtym czasie destabilizujaco na rynki
surowcow energetycznych, nalezy tez wymieni¢ zamieszki polityczne w krajach Afryki
Pétnocnej i w regionie Srodkowego Wschodu (nazywane niekiedy Arabska Wiosna Ludow)
oraz tragiczne w skutkach trzgsienie ziemi w Japonii (marzec 2011 r.). Zniszczeniu ulegta
wtedy nie tylko elektrownia jadrowa Fukushima, ale takze liczne elektrownie wgglowe,
porty importujace wegiel oraz rafinerie. Poniewaz Japonia importuje w zasadzie wszystkie
surowce energetyczne, jest niezwykle waznym rynkiem dla eksporterow zarowno wegla, jak
i ropy oraz gazu ziemnego (zwlaszcza w postaci skroplonej — LNG) (Lorenz i in. 2012).

Wysokie ceny weggla energetycznego utrzymywaly si¢ do kwietnia 2011 r., a od tego
czasu pozostaja w tendencji spadkowe;.

Warto zwrocic¢ uwagg, ze przed 2008 rokiem wptyw biezacych zmian sytuacji podazowo-
-popytowej (tzw. fundamentoéw rynku) na ceny wegla byl bardziej przewidywalny. Gdy
nastgpowato jakie$ zdarzenie, skutkiem ktorego mogly by¢ na przyklad przerwy w do-
stawach wegla w eksporcie, rynki spot reagowaly w spodziewanym kierunku (ceny rosly).
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W kryzysowym roku 2008 i w latach nastgpnych zmiany cen wegla w coraz wigkszym
stopniu reagowaly réwniez na inne sygnaty rynkowe (jak np. zmiany cen ropy i gazu).
Nie do pominigcia jest tez znaczenie spekulacji gietdowych na rynkach surowcow (gtdwnie
ropy naftowej), w wyniku czego podstawy fundamentalne (popyt-podaz) czesto tracity na
znaczeniu (Grudzinski 2012; Lorenz i in. 2013).

1.3. Indeksy cen wegla energetycznego stosowane w handlu migdzynarodowym

Od ponad 10 lat w migdzynarodowym handlu weglem energetycznym powszechnie
stosuje si¢ tzw. wskazniki (indeksy) cen.

Wskazniki cen wyrazaja ceny rynkowe odniesione do standaryzowanej jako$ci. Dla
wegla energetycznego za taki wzorzec jakoSciowy uwaza si¢ najczesciej wegiel o ka-
lorycznosci okoto 25 MJ/kg (6000 kecal/kg) i zawarto$ci siarki ponizej 1%. Nalezy jednakze
odnotowa¢, ze w ostatnich 2-3 latach nastapil dynamiczny rozwdj indekséw dla wegli
o0 nizszej warto$ci opatowej (funkcjonuja one na rynku azjatyckim).

Ceny producentow/eksporterow, podawane sa na warunkach FOB (Free-On-Board, na
statku w porcie zatadowania), natomiast ceny na rynku odbiorcow/importerow podawane sa
na warunkach CIF (Cost-Insurance-Freight) lub CFR (Cost-and-FReight) w porcie dostar-
czenia tadunku.

1.3.1.Reguty (formuty) handlu migdzynarodowego

FOB, CIF czy CFR naleza do grupy regut (formut) handlowych, stosowanych w handlu
migdzynarodowym. Konsekwencja zastosowania okreslonej formuty handlowe;j jest podziat
odpowiedzialnosci i kosztow pomigdzy sprzedajacym i kupujacym. Szczegdly precyzuja
reguty handlu migdzynarodowego Incoterms.

Formuty Incoterms (International Commercial Terms) publikowane sa przez Migdzyna-
rodowga Izbg Handlowa (ICC) w Paryzu od 1936 roku. Ostatnia wersja (Incoterms®2010)
jest 6sma z kolei (poprzednia obowiazywala od 2000 roku) i zawiera 11 podstawowych
formut (poprzednio 13) zgrupowanych w dwodch kategoriach (poprzednio 4). Podziat opiera
si¢ na rodzaju transportu wykorzystywanego do przemieszczania towar6w od sprzedajacego
do kupujacego. Pierwsza kategoria zawiera 4 formuly odnoszace si¢ tylko do transportu
wodnego (morskiego i srédladowego), a druga — 7 formul, ktére moga by¢ stosowane przy
kazdym rodzaju transportu (rowniez w transporcie kombinowanym).

Formuty handlowe Incoterms bywaja tez okreslane jako: warunki dostawy, baza ceny,
baza dostawy. Utatwiaja one zawieranie kontraktow i pozwalaja unika¢ nieporozumien
powstajacych w wyniku odmiennej interpretacji tych samych okreslen.

Formuty reguluja zwiazki migdzy sprzedajacym i kupujacym, nie okreslaja natomiast
stosunkoéw stron umowy z przewoznikami, spedytorami i operatorami przewozow miesza-
nych. Znajomo$¢ formuly transportowej jest jednak przewoznikowi (czy spedytorowi)



18

niezbedna do wlasciwe] organizacji transportu, zabezpieczenia ewentualnych roszczen,

okreslenia warto$ci celnej towaru, jego odprawy itp.

INCOTERMS®2010 zostaty uznane przez Komisj¢ ONZ Migdzynarodowego Prawa

Handlowego (UNCITRAL) za globalny standard interpretacji regul handlu zagranicznego.

W tabeli 1.2 zamieszczono poroéwnanie formut Incoterms 2000 i 2010.

Tabela 1.2
Poréownanie formut INCOTERMS 2000 i 2010
Table 1.2
Comparison of commercial terms in INCOTERMS 2000, and 2010
INCOTERMS 2000 INCOTERMS®2010
transport wodny wszystkie rodzaje . .
Lp. Lp. ..
p P (morski i $rodladowy) transportu Ziiany, uwagt
1 2 3 4 5 6
EXW = EX Works
1 EXW 1 (z zaktadu - ‘wymlenloge
z nazwy miejsce wydania
towaru)
FCA = Free Carrier
(dostarczony do koszty odprawy celnej
2 FCA 2 przewoznika w eksporcie ponosi
W wymienionym z nazwy sprzedajacy
miejscu dostawy)
FAS = Free Alongside Ship
3 FAS 3 (dostarczony wz.dh-m burty
statku w wymienionym
z nazwy porcie zatadunku)
FOB = Free On Board
4 FOB 4 (dosta'rcz'ony na statek
W wymienionym z nazwy
porcie zatadunku)
CFR = Cost and Freight
5 CFR 5 (k.osz't i fracht,
W wymienionym z nazwy
porcie przeznaczenia)
CIF = Cost, Insurance and
Freight
6 CIF 6 |(koszt, ubezpieczenie i fracht,
W wymienionym z nazwy
porcie przeznaczenia)
K .
CPT = Carriage Paid to LA .O zwiazaie .
(przewoz oplacony do z tadunkiem przechodzi
7 CPT 7 Przewoz op y juz w momencie
wymienionego z nazwy .
- . przekazania towaru
miejsca przeznaczenia) , . .
przewoznikowi
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Tabela 1.2. cd.
Table 1.2. cont.

1 2 3 5 6
CIP = Carriage and
Insurance Paid to
3 cIp 3 (przew6z i ubezpieczenie
optacone do
wymienionego z nazwy
miejsca przeznaczenia)
nowa formula (zastepuje
DAT = Delivered at DEQ) — sprzedajacy ma
Terminal obowiazek dostarczenia
9 DEQ = Delivered 9 (dostarczony do tadunku do okreslonego
Ex Quay wymienionego z nazwy | terminalu (w tym miejscy
terminalu — w porcie lub ryzyko i koszty
miejscu przeznaczenia) przechodza na
kupujacego)
nowa formula (zastepuje
DES, DAF i DDU) —
DAP = Delivered at Place ig;z:fg?fii:ﬁ:?
DES = Delivered (dostarczony do .. . .g
10 . 10 .. miejsca (W tym miejscy
Ex Ship wymienionego z nazwy .
miejsce przeznaczenia) ryzyko i koszty - w tym
Jsce p takze roztadunku —
przechodza na
kupujacego)
1 DDU = Delivered
Duty Unpaid
12 DAF = Delivered
at Frontier
DDP = Delivered Duty
Paid
13 DDP 1 (dostarczone — do

wymienionego z nazwy
miejsca przeznaczenia,
cto optacone)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie (Www.transimpex.com.pl, www.terramar.pl)

Kazda formuta oznaczona jest trzyliterowym skrotem (od pierwszych liter ich nazw

angielskich). Formuty w kazdej grupie uszeregowane sa wedtug kryterium zwigkszajacych
si¢ obowiazkow iryzyka sprzedajacego (od EXW do DDP i od FAS do CIF). W stosowanym
weczesniej podziale (np. Incoterms 2000) wyrozniano cztery grupy, w ktorych nazwy formut

zaczynaly si¢ od tej samej litery, lecz rownoczes$nie podziat ten wskazywal umowny etap

drogi towaru od sprzedajacego do kupujacego oraz poziom pokrycia kosztow dostawy. I tak:
— Grupa E — przygotowanie do wysytki (tylko jedna formuta EXW — jest to jedyna
formuta typu loco; pozostate to formuty typu franco),
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— Grupa F — zasadnicze koszty przewozu nieoptacone,

— Grupa C — zasadnicze koszty przewozu optacone,

— Grupa D — przybycie (towar u odbiorcy).

Stosowanie formut Incoterms — cho¢ jest szeroko przyjete na calym Swiecie — nie jest
obowiazkowe. Nie sa to przepisy prawa (jak np. konwencje migdzynarodowe czy ustawy),
a jedynie sformalizowane reguty ,,zwyczaju handlowego”. Zastosowanie okreslonej formutly
zalezy od woli stron i powinno by¢ zaznaczone w kontrakcie (przez wskazanie, do ktorej wersji
Incoterms odwotuja si¢ zapisy; reguty Incoterms®2010 nie sa stosowane przez domniemanie).
Pierwszenstwo — nad postanowieniami formul — maja warunki okreslone w umowie. Jedna
z istotnych zmian, wprowadzonych przez Incoterms®2010, jest mozliwos¢ stosowania formut
w handlu wewngtrznym (krajowym lub unijnym), nie tylko zagranicznym (migdzynarodowym).

W odniesieniu do indeksow cen wegla, podanie formuly — czyli bazy ceny — ma przede
wszystkim charakter informacyjny, mowiacy o tym, czy jest to cena eksportera (FOB), czy
importera (CIF, CFR, DAP).

1.3.2. Wiodacy dostawcy indeksow

Za pierwszy okreslany regularnie wskaznik cenowy mozna uzna¢ indeks CIF ARA,
wyznaczany od 1991 roku. Przedstawia on $rednia ceng wegla energetycznego, importo-
wanego droga morska do krajéw Europy Zachodniej i Pétnocne;j, dostarczanego do portéw
ARA (Amsterdam — Rotterdam — Antwerpia). Cena ta odnosi si¢ do wegla o kalorycznosci
6000 kcal/kg 1 zawarto$ci siarki ponizej 1% i wyrazana jest w dolarach amerykanskich za
tong (wegla o podanej jakosci).

Szybki wzrost liczby wskaznikow cenowych rozpoczat si¢ na poczatku XXI wieku, kiedy
upowszechnily si¢ narzedzia pozwalajace na szybkie i bezpieczne zawieranie transakcji
kupna/sprzedazy droga elektroniczna.

Do wiodacych dostawcow indekséw cen wegla nalezy zaliczy¢ cztery firmy: THS
McCloskey, Argus Media Group, Platts oraz global COAL (Lorenz 2012).

Trzy pierwsze firmy specjalizuja si¢ w dostarczaniu informacji o $wiatowych rynkach
surowcow oraz ich cenach. Oprocz wegla energetycznego zajmuja si¢ m.in. rynkami ropy
naftowej, gazu ziemnego (takze w postaci skroplonej — LNG), koksu naftowego, a ostatnio
rowniez wegla koksowego. Poniewaz w miedzynarodowym handlu surowcami istotng role
odgrywa transport, firmy te analizuja takze rynki przewozoéw morskich i dostarczaja infor-
macji o stawkach frachtowych na wazniejszych trasach. W obszarze ich zainteresowan
znajduja si¢ tez rynki energii elektrycznej oraz rynki handlu pozwoleniami na emisjg CO».

Eksperci tych firm, zajmujacy si¢ rynkami wegla energetycznego, pozyskuja informacje
o zawartych transakcjach oraz sktadanych ofertach kupna i sprzedazy bezposrednio od
uczestnikow rynku (sprzedajacych, kupujacych, posrednikow, przewoznikow, brokerow).
Analizujac 1 opracowujac dane, stosuja wlasne metodologie oraz réznorakie procedury
weryfikacyjne, aby obliczane wskazniki cenowe oddawaty stan rynkéw w sposob mozliwie
najbardziej rzetelny.
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Inny profil dziatalno$ci ma global COAL. Jest to bowiem internetowa platforma handlu
weglem energetycznym — pierwsza w swiecie, ktora na duza skale podjeta taka dziatalnosc.
Global COAL okresla swoje indeksy tylko na podstawie ofert oraz transakcji zawartych za
posrednictwem tej platformy, wykorzystujac wlasna metodologig.

Ponizej zamieszczono krotkie informacje o wymienionych firmach.

IHS McCloskey

Firme McCloskey Coal Informations Services (MCIS) mozna uwaza¢ za prekursora
w tworzeniu wskaznikow (indekséw) cen dla wegla energetycznego. Pierwszy wskaznik,
opracowany dla rynku pdétnocnej 1 zachodniej Europy, funkcjonujacy pod nazwa ,,MCIS
Steam Coal Marker Price”, publikowany byt od stycznia 1991 do grudnia 2000 roku przez
Financial Times Energy w czasopi$mie International Coal Report (ICR). Od stycznia 2001
roku — w zwiazku z przejgciem ICR przez wydawnictwo Platts — The Mc Graw Hill Com-
panies — indeks firmowany przez MCIS publikowany jest we wlasnych wydawnictwach.

W 2007 roku firma MCIS zostata przejgta przez IHS (Information Handling Services)
i od tego czasu funkcjonuje jako czg$¢ tej grupy pod nazwa IHS McCloskey. IHS to obecnie
jedna z najwigkszych firm globalnych, specjalizujacych si¢ w dostarczaniu informacji
i analiz dla réznych galgzi przemystu oraz rzadéow (w tym takze dla wojska) na catym
swiecie. IHS zaczynal w 1959 r. jako dostawca baz danych (katalogi produktow na mikrofil-
mach) z dziedziny inzynierii lotniczej, stajac si¢ z czasem najwigkszym na §wiecie producen-
tem informacji handlowych na mikrofilmach. W ciagu ponad 50 lat dziatalnosci IHS
zbudowat swdj potencjat i pozycje rynkowa, dokonujac szeregu akwizycji roznych firm
specjalizujacych si¢ w bazach danych, technologiach gromadzenia informacji i ustugach
informatycznych, doradztwie gospodarczym, analizach makroekonomicznych, prognozo-
waniu itp. Od 2005 r. IHS jest spotka notowana na gieldzie nowojorskiej (NYSE: IHS).

Argus Media Group

Argus jest niezalezna prywatna organizacja medialna, zatozona w 1970 roku i zarejestro-
wang w Wielkiej Brytanii. Jej gldéwna siedziba znajduje si¢ w Londynie, lecz firma ma
rowniez okoto 20 biur w kazdym z gtownych $wiatowych centrow energetycznych, zatrud-
niajac okoto 500 pelnoetatowych pracownikow.

Argus jest jednym z wiodacych dostawcdéw danych dotyczacych cen, a takze informacji,
komentarzy rynkowych i analiz oraz ustug doradztwa dla $wiatowych przemystow: ropy,
produktéw naftowych, gazu ziemnego, energii elektrycznej, wegla, emisji, energii odna-
wialnej, nawozow, petrochemii oraz sektora transportowego. Dane te sa wykorzystywane
przez firmy, rzady i instytucje migdzynarodowe w ich pracach analitycznych i planowaniu;
sa takze stosowane jako punkt odniesienia w fizycznym handlu surowcami i towarami.

Platts
Historia Plattsa si¢gga roku 1909 w USA — utworzona wowczas firma miala na celu
dostarczanie rzetelnych informacji o cenach i rynku ropy naftowej. Z czasem zakres dzia-
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falno$ci informacyjnej rozszerzy? si¢ na produkty petrochemiczne, metale, spedycje i sze-
roko poje¢ta branz¢ energetyczna (gaz ziemny, energi¢ elektryczna, wegiel, LNG, energi¢
jadrowa, biopaliwa i odnawialne zrédta energii). Platts zyskal rowniez znaczaca pozycje
w dziedzinie informacji o rynku stali oraz cukru.

Od 2000 roku Platts nalezy do grupy The Mc Graw Hill Companies (od maja 2013 r.
grupa nosi nazwe Mc Graw Hill Financial) — lidera w dziedzinie ratingéw kredytowych, cen
wskaznikowych (benchmarks) 1 analiz dla globalnych rynkéw kapitatowych i towarowych.
Nalezy wspomnie¢, ze do tej samej grupy naleza réwniez takie marki, jak indeksy: Standard
&Poors, S&P Capital 1Q, czy Dow Jones.

Firma posiada okoto 15 biur na catym $wiecie, a gtowna siedziba znajduje si¢ w Nowym
Jorku. Oprocz regularnej dziatalnosci informacyjnej (jak codzienne komentarze, dane i ana-
lizy rynkowe, a takze biuletyny, raporty, mapy, konferencje, program telewizyjny w USA
i on line) Platts sporzadza co roku $wiatowy ranking firm energetycznych (Top 250),
a takze przyznaje nagrody ,,Platts Global Energy Awards”, uwazane za ,,0scary” branzy
energetyczne;j.

globalCOAL
global COAL jest platforma internetowa — miejscem handlu elektronicznego, gdzie uczest-
nicy moga kupowac i/lub sprzedawa¢ produkty wegglowe oraz instrumenty finansowe,
zwiazane z tym surowcem.
Jest to najmlodsza z omawianych firm — zostata powotana w kwietniu 2001 roku przez
grupg zatozycieli reprezentujacych branze zaangazowane w swiatowy handel weglem. Firma
global COAL ma siedzib¢ w Londynie i obecnie liczy 8 udziatowcow:
— zbranzy gorniczej: Anglo American (UK), BHP Billiton (Australia— UK) i Rio Tinto
(UK),

— z branzy energetycznej: E.ON Kraftwerke (Niemcy) i J Power EPDC (Japonia),

— z branzy handlowej i transportowej: Enel FTL (Wtochy), Glencore International AG
(Szwajcaria) i SSY Simpson Spence & Young (broker frachtowy).

Na platformie handluje si¢ przede wszystkim produktami we¢glowymi o parametrach
zgodnych ze standardowym systemem jako$ci. Mozliwy jednak jest rOwniez handel weglem
niestandardowym — wedtug indywidualnych wymagan klienta.

Transakcje odbywaja si¢ droga elektroniczng (on-screen) z wykorzystaniem wlasnego
unikalnego narzedzia (tzw. Tender/RFP System; RFP — Request-For-Proposal). System
Tender/RFP zostal zaprojektowany specjalnie dla przemystu weglowego i jest indywi-
dualnie dostosowywany do specyficznych potrzeb kazdego klienta. Umozliwia on kon-
sumentom — uzytkownikom wegla — przeprowadzenie przetargu w czasie rzeczywistym
i z dostosowaniem jakosci — w formie aukcji odwrotnej (tzw. aukcja holenderska). System
moze réwniez pracowa¢ w konfiguracji klasycznej aukcji angielskiej — dla producentéw
chcacych sprzedawac wegiel.

Firmy, ktore chca kupi¢ i/lub sprzeda¢ wegiel poprzez globalCOAL, musza zostac
Cztonkami Rynku (Market Member) poprzez podpisanie stosownej umowy z global COAL.
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Pod koniec 2001 r. liczba cztonkow platformy global COAL wynosita 25, a liczba za-
rejestrowanych klientow, uczestniczacych w handlu on-screen — ponad 100. W 2013 r. liczba
cztonkéw wzrosta do prawie 150, a lista zarejestrowanych klientdw przekroczyta 2000.

0d 2008 roku global COAL wspoétpracuje z IntercontinentalExchange (ICE) — wiodacym
operatorem globalnych gietd i rynkéw instrumentéw pochodnych OTC. ICE prowadzi
kontrakty terminowe futures na bazie fizycznych indeksow global COAL (Phys NEWC
i DES ARA).

1.33. Gtéwne indeksy cenowe wegla energetycznego

Przedstawione wczesniej (rys. 1.2) informacje statystyczne o gléwnych graczach wérod
eksporterow i importerow wegla energetycznego wyjasniaja, dlaczego w handlu weglem na
rynkach migdzynarodowych rozwingly sig takie a nie inne wskazniki cen.

Indeksy odnosza si¢ do podstawowych rynkow weglowych w ujgciu geograficznym:
w podziale na eksporteréw (indeksy na bazie cen FOB) 1 importerow (indeksy na bazie cen
CIF lub CFR).

W tabeli 1.3 zestawiono najwazniejsze indeksy, ktore obecnie sa wyznaczane przez
trzy wiodace firmy, dla ktorych dostarczanie specyficznych informacji rynkowych stanowi

Tabela 1.3
Gltowne indeksy cen wegla energetycznego
Table 1.3
Main steam coal price indexes
Wyszczegolnienie Argus IHS McCloskey Platts global COAL

CIF ARA dzienny dzienny dzienny dzienny
FOB Richards Bay dzienny dzienny dzienny dzienny
FOB Newcastle tyg. tyg. tyg. tyg.
FOB Newecastle (5500 kcal/kg, tj. tye. tye. dzic?nny (dostaw.a 3
okoto 23 MJ/kg) w ciagu 5-45 dni)
FOB Puerto Bolivar (Kolumbia) tyg. tyg. tyg. tyg.
FOB Rosja Baltyk tyg. 2-tyg. tyg. -
5 (ss]ioRCE? ;)Pacyﬁk (gt. port: tye. 2tyg. tve. _
e v | o | w |
FOB Indonezja (5000 kcal/kg, tj. tye. tye. tye. a
okoto 21 MJ/kg))
CIF Japonia (6080 kcal/kg, tj. tye. mies. mies. 3
okoto 25,5 MJ/kg))

Zrodto: Lorenz 2012 (opracowanie wlasne na podstawie metodologii firm: Argus, globalCOAL, THS
McCloskey, Platts)
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podstawe dzialalnos$ci. Takich indekséw jest juz 10. Czwarta firma — global COAL —
wyznacza takie same indeksy dla czterech gléwnych rynkow: ARA (Europa Zachodnia)
oraz Newcastle (Australia), Richards Bay (RPA) i Puerto Bolivar (Kolumbia). Wigkszos$¢
indeksow odnosi si¢ do standardowej kalorycznosci 6000 kcal/kg (tj. okoto 25 MI/kg)
w stanie roboczym oraz 90-dniowego terminu dostawy (inne przypadki zaznaczono
w tabeli).

Oprocz tych wskaznikow wymienione firmy okreslaja jeszcze szereg innych indeksow,
dedykowanych wezszym rynkom — zarowno pod wzgledem geograficznego potozenia, jak
i konkretnych gatunkow wegla. Zebrano je w tabeli 1.4 ze wskazaniem kalorycznos$ci, do
jakiej sig¢ odnosza (w kcal/kg i MJ/kg, w przeliczeniu na stan roboczy).

Tabela 1.4
Inne wazniejsze indeksy cen wegla energetycznego
Table 1.4
Other important indexes of steam coal prices
Argus global COAL
(indeksy tygodniowe) THS McCloskey Platts (indeksy tygodniowe)
— CIF Korea (6080) — Indeks miesigczny — Indeks miesigczny CIF | — Indeksy dla wegla
— CIF Marmara (6000) — Asian Steam Coal Korea West (6080) indonezyjskiego
wegiel rosyjski w dost. marker (6080) Indeksy tygodniowe: — na bazie FOB

do Turcji

— CIF Iskenderun
(6000) — wegiel
w imporcie do Turcji

Indeksy dla rynku
chinskiego:

FOB Qinhuangdao —
domestic (5500)
CRF South China
(6000 i 5500)

Indeksy dla wegla

indonezyjskiego

— na bazie FOB (6300,
5500, 4000 i 3300)

Indeks dla rynku
indyjskiego:
CFR East India (5500)

— Indeks tygodniowy
ARA FOB barge
(6000)

Indeksy tygodniowe dla
rynku chinskiego:

FOB Qinhuangdao (6000,
5500 i 5000),

CRF South China (6000,
55001 5000).

Indeks tygodniowy dla

rynku indyjskiego:

— CFR East India Coast
(5500)

FOB Gladstone, Australia
(6300),

FOB Bolivar, Kolumbia
(6200)

FOB Kalimantan,
Indonezja (5900),

FOB Baltyk, Polska
(6000).

Indeksy dzienne dla
rynku indyjskiego:

CFR India East

(6000, 5700 i 4800),
CFR India West

(6000, 5700 i 4800).

(6000, 5500 i 4900),

— Indeksy dla wegla
z RPA - FOB RB
(55001 6000 lecz
dla wyzszej od
standardowe;j
zawartosci popiotu)

Zrédto: jak w tabeli 1.2

Uwaga: w nawiasach podano kaloryczno$¢ wegla w kcal/kg (w stanie roboczym)
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Rozwdj indeksow cenowych dla wegli o nizszych wartosciach opatowych nastapit
stosunkowo niedawno (po 2010 roku). Okres$lane sa one dla wegli australijskich i indo-
nezyjskich w eksporcie, jak tez dla rynkéw importowych (Chiny, Indie). Pojawienie sig
takich wskaznikow cenowych w ofercie firm dostarczajacych indeksy byto odpowiedzia na
potrzeby rynku. W Azji handel migdzynarodowy weglami o nizszej warto$ci opatowej oraz
wyzszej zawarto$ci popiotu — w pordwnaniu do wartosci ,,standardowych” — odbywat sie
praktycznie zawsze, zwlaszcza pomigdzy sasiadujacymi krajami. Ostatnio stat si¢ on bar-
dziej powszechny nawet przy wigkszych odlegtosciach transportowych (przede wszystkim
za sprawa niskich stawek frachtu morskiego).

Indeksy API

Duza renoma na rynku ciesza si¢ indeksy cen znane pod nazwa API, okreslane wspolnie
przez firmy Argus i IHS McCloskey i publikowane na zasadach wylacznosci w Argus/
/McCloskey’s Coal Price Index Report. Obecnie wyznaczanych jest juz osiem indeksow API
(tab. 1.5).

Tabela 1.5
Indeksy API
Table 1.5
API Indexes
Kaloryczno$¢ Czgstotliwo$¢ wyznaczania
Oznaczenie Baza ceny
kcal/kg dzien. tyg. mies.
API 2 CIF ARA 6000 X X X
API 3 FOB RB 5500 X X
APl 4 FOB RB 6 000 X X X
APIS FOB Newcastle 5500 X X
API 6 FOB Newcastle 6000 X X
API 8 CFR South China 5500 X X
API 10 FOB Kolumbia 6000 X X
API 12 CFR East India 5500 X X

Zrodto: http://www.argusmedia.com/Coal/Argus-McCloskeys-Coal-Price-Index-Report
Uwaga: 1 kcal/kg = 4,1868 kJ

Bez watpienia najbardziej popularne sa indeksy: API 2 (odpowiadajacy cenie na wa-
runkach CIF ARA) oraz API 4 (odpowiadajacy cenie FOB RB). Indeksy te — oba bazujace na
kalorycznos$ci 6000 kcal/kg (okoto 25 MJ/kg) — wyznaczane sg jako $rednia arytmetyczna
z odpowiednich wskaznikow (CIF ARA i FOB RB), okreslanych przez firmy Argus i I[HS
McCloskey. Te indeksy sa najwazniejszymi wskaznikami stosowanymi jako cena refe-
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rencyjna (tzw. benchmark) w transakcjach zawieranych zardéwno na rynku fizycznym, jak
i finansowym, tzw. papierowym (jako instrument bazowy w kontraktach OTC — over-
-the-counter — w handlu pozagietdowym). Szacuje si¢, ze juz okoto 90% transakcji we-
glowych na rynku instrumentow pochodnych bazuje na tych indeksach.

Indeksy API 51 API 8 to jakby indeksy ,,blizniacze” odnoszace si¢ do takiego samego
standardu jakoSciowego: jeden po stronie eksportera, drugi — obrazujacy rynek importera.
Kaloryczno$¢ na poziomie 5500 kcal’kg (okoto 23 MlJ/kg) zdecydowanie bardziej odpo-
wiada warunkom rzeczywistym energetyki chinskiej, niz standardowa w handlu migdzyna-
rodowym warto$¢ opatowa 6000 kcal/kg. Eksporterzy — chcac konkurowaé z chinskim
weglem krajowym — musza si¢ dostosowaé do warunkéw cenowych tamtejszego rynku.

Australijczycy sa drugim — po Indonezji — dostawca weggla do Chin. Indeks FOB
Newcastle (5500 kcal/kg) wyznacza poziom cen konkurencyjnych dostaw eksporteréw
z Australii, ktérzy musza bra¢ takze pod uwage stawki frachtowe z wskaznikowego portu
Newcastle do portoéw w potudniowych Chinach, gdzie zlokalizowani sa gtéwni uzytkownicy
wegla (krajowego i/lub importowanego). Natomiast indeks CFR South China (dla wegla tej
samej klasy) wyznacza konkurencyjny poziom cen dostawcoéw w imporcie z réznych kie-
runkow.

Rynek indonezyjski

Sposob okreslania cen wegla w Indonezji jest przyktadem bezposredniego wykorzysty-
wania indeksow cen z migdzynarodowych rynkow spot.

Indonezja jest najwigkszym w $§wiecie eksporterem wegla energetycznego, a wigkszo$¢
firm wydobywczych to koncerny migdzynarodowe. Rzad indonezyjski prowadzi polityke
chroniaca rynek krajowy: producenci wegla maja obowiazek zapewnié 30% swoich dostaw
dla krajowej energetyki. W ramach tej polityki (tzw. DMO — Domestic Market Obligation)
podstawa okreslania cen sprzedazy wegla jest miesigczna cena referencyjna (ICPR — Inter-
national Coal Price Reference). Cenata—wyznaczana przez rzad — jest Srednig arytmetyczna
z czterech indeksoéw cen wegla, publikowanych w zrodtach zagranicznych: dwa indeksy
odnosza si¢ do wegla indonezyjskiego (ceny wedlug Plattsa i Argusa), a dwa — do wegla
australijskiego FOB Newcastle (jeden indeks z global COAL, a drugi wyznaczany przez
niezalezng firmeg australijska).

Na podstawie tej ceny referencyjnej okresla si¢ najpierw ceny dla o$miu wskaznikowych
gatunkow wegla (produkowanych przez wybrane kopalnie), a nast¢pnie — ceny dla pozo-
statych kilkudziesigciu producentow. W obliczeniach wykorzystuje si¢ wzory korygujace
cen¢ w zaleznos$ci od jakosci wegla z poszczegolnych kopaln (www.djmbp.esdm.go.id;
Lorenz 2012).

1.3.4. Elementy podobne w metodologiach

Indeksy cen wegla charakteryzuja si¢ kilkoma cechami, ktore powtarzaja si¢ w meto-
dologiach wszystkich firm. Najwazniejsza z nich jest standaryzacja jakosci. Za podstawowe
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parametry jako$ciowe uwaza si¢ warto$¢ opalowa (lub ciepto spalania) oraz zawartos¢ siarki.
Kaloryczno$¢ wegla najczesciej oscyluje wokdt wartosci 6000 kcal/kg (czyli okoto 25
MJ/kg) w stanie roboczym, a zawartos$¢ siarki nie przekracza 1%. Zawarto$¢ popiotu — cho¢
réwniez zdefiniowana (najczgsciej w zakresie 11-15%) — traktowana jest jako parametr
drugorzedny.

Co do specyfikacji jakoSciowej — regula jest, ze w metodologii obliczania indeksow
przyjmuje si¢ pewne typowe wartosci parametréw oraz dopuszczalny zakres ich zmiennosci.
Specjali$ci danej firmy, analizujacy zawarte transakcje i wiazace oferty, biora pod uwagg te,
ktore mieszcza si¢ w przyjetej specyfikacji. W obrocie migdzynarodowym wegiel energe-
tyczny jest materialem o uziarnieniu 0—-50 mm.

Indeksy przypisane sa konkretnym rynkom — gléwnym weztom handlu weglem na
$wiecie. Za takie uwaza si¢ przede wszystkim porty ARA, do ktorych trafia wigkszos¢ wegla
importowanego do Europy. Po stronie eksporterow glownymi weztami handlowymi, po-
przez ktore ekspediuje si¢ wegiel na rynki migdzynarodowe, sa porty: Newcastle w Australii
oraz Richards Bay (RB) w RPA.

Z czasem zaczgto rowniez okreslac indeksy dla innych rynkow eksportu i importu wegla.
Pojawily sig indeksy cen weggla z Kolumbii, Rosji czy Indonezji, a dla regionow importu —
indeksy dla rynku japonskiego, potudniowokoreanskiego, indyjskiego czy tureckiego. Po-
tezny rynek chinski ma indeksy cen zaréwno dla eksportu, jak i importu.

Umiejscowienie indeksu w danym wezle handlowym (porcie eksportera lub im-
portera) niejako automatycznie definiuje tzw. bazg¢ ceny, odpowiadajaca formutom
handlu migdzynarodowego Incoterms. W porcie zatadunku wegla bedzie to cena na
warunkach FOB, czyli cena wegla zaladowanego na statek, natomiast w porcie przezna-
czenia — cena na warunkach CIF (lub CFR) reprezentujaca ceng wegla dostarczonego do
portu importera.

Kolejnym elementem wspolnym dla indekséw jest przyjmowany termin realizacji do-
stawy. W handlu mi¢dzynarodowym, gdzie wigkszo$¢ dostaw odbywa si¢ droga morska,
zwyczajowo zaklada sig, ze czas potrzebny na dokonanie niezbgdnych czynnosci od za-
warcia transakcji do dostarczenia towaru do kupujacego wynosi okoto 90 dni. Jednak dla
niektoérych stworzonych ostatnio indeksow przyjeto krétszy czas dostawy (np. 20 dni dla
wegla rosyjskiego dostarczanego do Turcji przez Morze Czarne, czy 60 dni — dla dostaw do
portow poludniowo-chinskich).

Kolejna kwestia, na ktora nalezy zwrdci¢ uwagg, jest czgstotliwosé obliczania (i publi-
kacji) indekséw. Co prawda analitycy badaja sytuacje¢ na rynkach codziennie, lecz naj-
wigksza liczba indekséw jest obliczana raz w tygodniu (publikowana w piatki). Dla nie-
ktorych wskaznikow okreslane sa tylko wartosci miesigezne, a dla niektorych — zaréwno
tygodniowe, jak i miesigczne. Tylko dwa gltowne indeksy — CIF ARA i FOB RB — sa przez
wszystkie firmy wyznaczane codziennie (maja one tez swoje odpowiedniki w postaci
odpowiednio usrednionych indeksow tygodniowych i miesigcznych).
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1.3.5. Wazniejsze réznice w metodologiach

Roznice pomigdzy wartosciami indeksow (dla danego rynku), wyznaczanymi przez
poszczegdlne firmy, nie sa duze: rzadko kiedy przekraczaja 1,5 USD/Mg, czasem jest to
tylko kilka, kilkanas$cie centéw. W relacji do biezacego poziomu cen rynkowych odchylenia
te najczgsciej nie sa wigksze niz 1%. Bardziej znaczace réznice obserwowane sq w okresach
zawirowan rynkowych, gdy wystepuja gwaltowne wzrosty czy spadki cen (taka sytuacja
miata miejsce np. w czasie §wiatowego kryzysu gospodarczego).

Obserwowane réznice wynikaja zaréwno z dost¢pnych dla analitykéw zrddet informacji,
jak 1 z niuanséw metodologii. Wsréd réznic metodologicznych nalezaloby wskaza¢ kilka —
z pozoru tylko drobnych. Jedna z nich jest tzw. timing — czyli ustalona godzina dnia, o ktorej
konczy si¢ zbieranie informacji z rynkéw oraz data, wedtug ktorej okresla si¢ przyjety
trzymiesigczny okres dostaw spot. Na przyktad Platts konczy zbieranie danych z rynku
europejskiego i atlantyckiego o godz. 17:00 czasu londynskiego, a IHS McCloskey —o 17:30
(odpowiednio inne godziny sa okreslone dla rynkow azjatyckich). Jak chodzi o daty — Platts
zalicza transakcje zawarte przed 6smym dniem miesiaca — do danego miesiaca, a pozniej-
sze — do nastgpnego. W zwiazku z tym jesli transakcja miata miejsce np. 7 kwietnia, to
trzymiesigczny okres obejmuje kwiecien, maj i czerwiec. Jesli natomiast mialaby ona
miejsce 8 kwietnia — to taka transakcje zalicza si¢ do $redniej obliczanej z miesigcy: maj,
czerwiec i lipiec. W metodologii IHS McCloskey uwzglednia si¢ transakcje z pierwszej
polowy miesiaca, lecz procedura jest bardziej skomplikowana, gdyz dodatkowo zalezy od
daty ostatniego dnia roboczego w pierwszej polowie miesiaca.

Kolejne roéznice wiaza si¢ z ustaleniem minimalnego tonazu danej transakcji, aby braé
ja pod uwage w obliczaniu indeksu. Dla wazniejszych rynkow uwzglednia si¢ tylko duze
transakcje, odpowiadajace dostawie statkami wielkoSci panamax lub capesize (zakres
50-150 tys. ton). Dla niektorych rynkow (np. region Baltyku) przyjmuje si¢ transakcje
zawarte na mniejsze partic wegla (45-75 tys. ton, glownie z uwagi na uwarunkowania
portow). Dla niektdrych indeksow dla rynku chinskiego przyjmuje si¢ tonaz 2050 tys. ton
(np. Argus), a dla rynku indyjskiego — 25 tys. ton (Platts).

Jak wczes$niej wspomniano, globalCOAL oblicza swoje indeksy tylko na podstawie
transakcji zawartych za posrednictwem wtlasnej platformy handlu elektronicznego oraz
wiazacych ofert kupna i sprzedazy tam zlozonych. Pozostale firmy pozyskuja informacje
z rynku spot, wykorzystujac mozliwie szerokie kontakty we wszystkich najwazniejszych
weztach handlu weglem energetycznym na $wiecie.

Priorytet — w doborze danych do wyznaczania indekséw — maja zawarte, potwierdzone
transakcje, a warto$¢ wskaznikow jest obliczana jako $rednia wazona (cen i wielkoSci
dostaw). Przy braku transakcji (Iub ich zbyt matlej liczby) — brane sa pod uwage wiazace
oferty kupna/sprzedazy. W okresach stabej aktywnosci rynkow (matej liczby transakcji lub
ich braku) wycena poziomu indeksu zalezy od decyzji grupy specjalistow w danej firmie
(to dotyczy przede wszystkim indekséw dziennych). Subiektywizm oceny ekspertéw moze
by¢ powodem rozbieznosci wartosci indeksow réznych firm.
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Dostawcy indeksow staraja si¢ wejs¢ na dany rynek, dostarczajac produkt najbardziej
dostosowany do potrzeb klienta, stanowi to bowiem o ich dochodach (ze sprzedazy praw do
korzystania z indeksu) oraz kreuje pozycje rynkowa. Z informacji przedstawionych w tabeli
1.4 mozna wnioskowaé o wylaniajacej si¢ specjalizacji firm lub tez o probie zdobycia
dominujacej pozycji na danym rynku: Argus okre$la wigcej niz konkurenci indeksow dla
rynku indonezyjskiego, McCloskey — dla chinskiego, a Platts — dla indyjskiego. Platforma
global COAL natomiast wyznacza wigcej indeksow dla wegli potudniowoafrykanskich.
Poszczegolne firmy maja tez w swej ofercie specyficzne indeksy, ktorych nie wyznaczaja
inne (np. CIF Marmara — Argus, czy FOB Baltyk dla polskiego wegla — Platts).

1.4. Poréwnanie metodologii wyznaczania indekséw dla rynku ARA

Opisane w rozdziale 1.3 metodologie wyznaczania indeksow cen weggla energetycznego
daty pewien ogdlny obraz tego zagadnienia. Wymienione podobienstwa i roznice sa lepiej
widoczne, gdy rozpatruje si¢ je na przyktadzie indeksu wyznaczanego przez poszczegélne
firmy, a odnoszacego si¢ do tego samego rynku (pod wzgledem geograficznym i specyfikacji
jakosciowej). Takiego poréwnania dokonano w tabeli 1.6 dla indeksu CIF ARA w do-
stawach o 90-dniowym okresie realizacji.

Tabela 1.6
Poréwnanie metodologii indeksu CIF (DES) ARA w dostawach 90-dniowych
Table 1.6
Comparison of CIF ARA Index Methodologies for delivery within 90 days
Wyszczegodlnienie Argus IHS McCloskey Platts global COAL
1 2 3 4 5
. Argus Coa.l Daily McCloskey NW global COAL®
Nazwa indeksu International Europe Steam Coal CIF ARA DES ARA IndexTM
CIF ARA price Marker
S.peC)rlf?kaCJa 6000 keal/kg NAR 6000 kcal/kg NAR | 6000 kcal’kg NAR
jako$ciowa: S max 1% S —max 1% S —max 1%
Q/S/A ° A —max 16% A —max 15%
wedlug wzoru: waga
Wolumen
.. . . 150 tys. ton dla ofert
(minimalna wielko$¢ 50 tys. ton 25 tys. ton . . .
tadunku) 1 rzeczywisty tonaz
dla transakcji
Godziny t'ransakc-].l _— do 17:00 czasu 8:00-17:00 czasu
(pon. — piatek; dni 8:30-17:30 czasu londynskiego L L
londynskiego londynskiego
robocze)
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Tabela 1.6. cd.

Table 1.6. cont.
1 2 3 4 5
w zaleznosci od miesiac konczy sig
uktadu dat w w ostatni piatek
. kalendarzu — jesli . . kazdego miesiaca
L. trzeci miesiac ., od 8 dnia kazdego
Timing . . tydzien roboczy . . kalendarzowego;
liczony jest od 15. miesigca transakcje

(przedziat czasowy

. . konczy sig¢ w . . nastgpny miesiac
. dnia kazdego . ‘ ; . zalicza si¢ do ey . &
— okno 90 dni) .. pierwszej potowie . zaczyna si¢
miesigca . nastgpnego miesigca . .
miesiaca, to w pierwszym dniu
transakcje zalicza sig roboczym po tym
do danego miesiaca piatku
Rodzaje danych
50% udziatu
W oszacowaniu ceny priorytet; priorytet;
. maja zawarte i $ i i § i transakcje zawarte
Zawarte transakcje ya _ obliczane $rednie obliczane $rednie _ ] 4
transakcje (lub wazone wazone on-line na platformie
wiazace oferty (wolumenem) (wolumenem)
kupan/sprzedazy)
. z wynikoéw badania . ..
50% udziatu 3; Klucza si tylko takie oferty, wiazace oferty
. W oszacowaniu ceny y . ¢ . | ktore mieszcza sig w wystawione na
Badanie . iy warto$ci minimalne i .
. . maja wyniki realnych zakresach platformie —
(ankietowanie) . . maksymalne, .
. ankietowania cen przy danych | widoczne on-screen
uczestnikow rynku z pozostatych ..
aktywnych . ., . warunkach przez minimum 15
o, oblicza si¢ srednia .
uczestnikow rynku rynkowch minut

arytmetyczng

przy braku transakcji
i ofert — Platts moze
wykorzystywac inne
wskazniki rynkowe

Jesli nie ma lub jest niewiele
odnotowanych reprezentatywnych

obliczenia wedlug
transakcji, w ocenie wskaznika beda

; (np. dostawy na inne wzord
Inne uwarunkowania dominowa¢ wyniki badania rynku p. costawy na i
rynki europejskie
itp.)
transakcje na bazie DES ARA sa )
traktowane jako rownowazne CIF ARA baza: DES ARA
Dostgpnosé wtasne publikacje — dostgpne dla zarejestrowanych www.globalcoal.com
informacji (miejsce uzytkownikow (z opdznieniem
publikacji) (w ramach ptatnej subskrypcji) okoto 2 tygodni)
Jednostka ceny USD/tong, z doktadno$cia do dwoch miejsc po przecinku

Zrodto: opracowanie whasne
Uwaga: 1 kcal/kg = 4,1868 kJ; NAR (Net As Received) — stan roboczy

Najwigcej cech wspolnych maja metodologie Argusa i IHS McCloskey — co wydaje si¢
dos¢ oczywiste w Swietle faktu, Ze na podstawie wartosci cen CIF ARA w oszacowaniu tych
firm obliczany jest ich wspdlny indeks — API 2.
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Najwigksza ,,kreatywnos$¢” w tworzeniu metodologii poszczegolne firmy wykazywaty
przy okreslaniu przedziatu czasowego, z ktorego transakcje sa uwzgledniane w tzw. oknie
dostaw 90-dniowych.

Za wyjatkiem global COAL — pozostate firmy w oszacowaniu wartosci CIF ARA biora
pod uwage zawarte transakcje oraz wigzace oferty kupna/sprzedazy, a dodatkowo przepro-
wadzaja codzienne badania ankietowe w$rod aktywnych uczestnikow rynku (telefonicznie
i/lub poprzez e-maile), weryfikujac w ten sposob uzyskane informacje. Jesli w ciagu dnia nie
przeprowadzono zadnej transakcji 1 brak byto ofert kupna i sprzedazy — cena jest szacowana
tylko na podstawie badania rynku i oceny eksperckiej. Firmy zastrzegaja sobie rowniez
prawo do wylaczenia z procesu metodologicznego takich transakcji lub ocen, ktére — w ich
opinii — nie mieszcza si¢ w granicach rozsadnej interpretacji warunkow rynkowych.

Najbardziej klarowna jest metodologia global COAL, opisana algorytmami i wzorami,
a ponadto bazujaca tylko na rzeczywiscie zawartych transakcjach i ofertach ztozonych na tej
platformie. Pozbawiona jest zatem pierwiastka subiektywizmu oceny ekspertow.

Celem przytoczonego w tabeli 1.6 porownania metodologii nie byto ponowne analizo-
wanie ich podobienstw i rdznic, lecz zwrdcenie uwagi na to, jakie elementy sa uwzgledniane
w konstruowaniu indeksow cen wegla przez wiodacych dostawcoéw tych indeksow. Te
analizy zostaty czgSciowo wykorzystane w pracach nad stworzeniem metodologii wyzna-
czania indeksow cen wegla dla rynku krajowego. Takie indeksy sa od pazdziernika 2014 r.
publikowane na platformach informacyjnych Agencji Rozwoju Przemystu SA (ARP) oraz
Towarowej Gietdy Energii SA (TGE). Opisano je w rozdziale 5.

1.5. Parametry jakoSciowe w specyfikacjach indeksow cen wegla energetycznego

Wskazniki (indeksy) cen przedstawiaja handlowa warto$¢ wegla sprzedawanego/ku-
powanego na rynku spot, wyrazona przez jednostkowa ceng wegla o okreslonej jakosci
i 0 sprecyzowanych warunkach dostawy.

Specyfikacja jako$ciowa weggla energetycznego obejmuje zazwyczaj trzy podstawowe
parametry: wartos¢ opalowa (lub cieplo spalania) — Q, zawarto$¢ siarki S i popiotu A.

Zgodnie z definicja warto$¢ opalowa (ang. Net Calorific Value, NCV) jest to ilo$¢ ciepta,
odprowadzona z komory spalania po zupelnym i calkowitym spaleniu jednostkowej ilosci
paliwa. Zaktada si¢ przy tym, ze spalanie odbywa si¢ pod stalym ci$nieniem, a spaliny
schladzane sa do temperatury poczatkowej substratoéw bez skroplenia zawartej w nich pary
wodnej. Warto$ci opatowej nie da si¢ bezposrednio zmierzyé¢, poniewaz w praktyce para
wodna (i inne zwiazki — tzw. gazy kwasne) sa uwalniane do atmosfery bez kondensacji.
W standardowych badaniach laboratoryjnych okresla si¢ wigc tzw. gorna wartos¢ opatowa
(ang. Gross Calorific Value, GCV), ktéra w terminologii polskiej nosi nazwg ciepta spalania
i przedstawia sobg calkowita ilo$¢ energii otrzymana z wegla, wlaczajac ciepto kondensacji
pary wodnej wytworzonej w procesie. Warto$¢ opatowa oblicza si¢ na podstawie ciepta
spalania wyznaczonego laboratoryjnie.
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W krajach Ameryki Pétnocnej, w Australii oraz w niektdrych krajach azjatyckich stosuje
si¢ raczej parametr ciepto spalania, natomiast w Europie zwyczajowo stosowana jest warto$¢
opatowa.

Wartos¢ opatowa (ciepto spalania) wyraza si¢ w jednostkach energii na jednostke masy.
Istotna cecha tego parametru jest addytywnos$¢, co jest wazne przy okreslaniu wartosci
opatowej mieszanek weglowych. Ponadto warto$¢ opatowa (ciepto spalania) podaje si¢
czgsto dla roznych stanow paliwa, zaleznych od obecnosci substancji ,,balastowych” (ba-
last — to wilgo¢ i pozostate sktadniki niepalne, ktérych miara jest zawarto$¢ popiotu) (Lorenz
2010; Lorenz i in. 2013).

Stan roboczy to stan paliwa z takaq zawarto$cia wilgoci 1 popiotu, jaka ma paliwo
wydobyte, zaladowane (na jaki$ §rodek transportu) lub uzytkowane (np. dostarczone do
paleniska). W literaturze angloj¢zycznej stosuje si¢ oznaczenie AR — As Received.

Stan analityczny okresla paliwo pozbawione wilgoci zewngtrznej, z taka zawartoScia
wilgoci i popiotu, jaka ma probka analityczna doprowadzona do stanu rownowagi z ota-
czajaca atmosfera. W literaturze anglojgzycznej odpowiednikiem tego stanu jest Air—Dried
(AD) — tzw. stan powietrzno-suchy. Stan suchy (dry) oznacza paliwo pozbawione wilgoci
catkowitej.

Stosowane oznaczenia stanow paliwa oraz szacunkowe zaleznosci pomigdzy nimi zesta-
wiono ponizej:

AR As Received — stan roboczy
AD Air Dried — stan powietrzno-suchy
DB Dry Basis — stan suchy
DAF Dry Ash Free — stan suchy bezpopiotowy
NAR Net As Received — netto w stanie roboczym
GAR Gross As Received — brutto w stanie roboczym
GAD Gross Air Dried a Egli\t/ti(;t:\;liizilechym
GCV (Gross Calorific Value) — ciepto spalania
NCV (Net Calorific Value) — wartos$¢ opatowa
GAR/1,04 =NAR GAD/1,09 = NAR GAR/1,05 = GAD

Zrédto: Fakty — Wegiel — Energetyka w Polsce

1.6. Najwigksze firmy handlujace weglem na rynkach fizycznych

Chociaz uzytkownicy koncowi wciaz kupuja wigkszos¢ wegla w kontraktach termino-
wych, to od kilku lat obserwuje si¢ wyrazny boom w handlu spotowym. Ceny na rynku spot
staty si¢ tez istotnym odno$nikiem dla cen w kontraktach.
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W $wiatowym handlu weglem uczestniczy bardzo wiele firm. Jest jednak grupa najwig-
kszych graczy, ktorych decyzje biznesowe nie pozostaja bez wptywu na ceny spot. Ze
wzgledu na charakter dziatalnosci firmy te mozna podzieli¢ na trzy grupy: firmy handlujace
surowcami w skali globalnej, firmy powiazane z producentami energii oraz banki.

Do 2007 roku wigkszo$¢ transakcji spot byta zawierana bilateralnie. Obraz zmienit sig,
gdy na rynek masowo weszli posrednicy (wielkie firmy handlujace surowcami), a takze
banki, fundusze i brokerzy. Nalezy pamigtaé, ze byt to okres wyraznie wzrostowy na
wszystkich rynkach (przed kryzysem), a handel surowcami byl niezwykle intratny. Nowi
gracze poszukiwali w ten sposob takze fizycznych tadunkéw do zabezpieczania i rozliczania
transakcji na rynkach finansowych. Wprowadzili oni do tradycyjnego handlu weglem na-
rzedzia i metody, stosowane od dawna na szeroka skale np. w handlu ropa naftowa.

Znaczacy wzrost liczby uczestnikéw w tancuchu transakcji handlu weglem na fizycznym
rynku spot wyraznie zwigkszyt ptynno$¢ tego rynku. Do wzrostu pltynnosci przyczynit si¢ tez
oczywiscie rozwoj i powszechna dostgpno$¢ narzedzi umozliwiajacych handel droga elek-
troniczng. Pionierska rol¢ odegrata tu platforma handlu elektronicznego global COAL, gdzie
odbywa sig¢ handel zaréwno fizyczny, jak i instrumentami finansowymi, opartymi na indek-
sach weglowych. Jak wspomniano, obecnie platforma global COAL liczy okoto 150 zareje-
strowanych petnoprawnych cztonkéw, aczkolwiek uwaza sig, ze tylko 25-30 firm aktywnie
uczestniczy w handlu fizycznym na wigksza skalg.

Do najwazniejszych graczy zaliczaja sig globalne firmy handlujace surowcami (gtéwnie
ropa). Czg$¢ z nich posiada wilasne kopalnie lub udziaty w spétkach produkujacych wegiel.
Dla niektorych wegiel jest tylko jednym z wielu towaréw w obrocie. Spora czg$¢ operuje
takze narynkach transportowych (statki, barki, rurociagi, koleje). Mozna tu wymieni¢ m.in.:

— Glencore — koncern bedacy zardéwno producentem wegla, jak 1 jego dostawca w skali
globalnej. W 2013 roku sfinalizowana zostata jedna z najwigkszych fuzji w tej branzy
potaczenie Glencore z Xstrata (obie firmy byty juz wczesniej powiazane kapitatowo).
Utworzona w wyniku tej fuzji firma Glencore Xstrata stala si¢ najwigkszym na
swiecie eksporterem wegla energetycznego (o potencjale ocenianym na 70-80 min
ton/rok) i piatym eksporterem wegla koksowego (rzgdu 14 mln ton/rok). Jej warto$§¢
rynkowa ocenia si¢ na okoto 90 mld dolarow,

— Vitol Group, Trafigura, Mercuria — §wiatowi giganci w dostawach surowcow i pro-
duktéw energetycznych (szczegdlnie ropy i paliw), z oddziatami w kilkudziesigciu
krajach $wiata. Agresywnie wchodza na rynki weglowe — réwniez poprzez akwizycje
kopaln. Posiadaja wlasne statki i terminale portowe na prawie wszystkich konty-
nentach. Zaangazowani na wszystkich etapach pozyskania surowcow energetycz-
nych: od poszukiwania i wydobycia, po przetwarzanie, transport i handel, a nawet
ushugi finansowe,

— Bulk Trading SA — zajmuje si¢ m.in. handlem wgglem (energetycznym i koksowym),
koksem, antracytem, koksem naftowym i biomasa, lacznie z ich fizycznymi do-
stawami,

— Amerykanska Peabody Energy — najwigksza na $wiecie prywatna spotka weglowa.
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Waznymi uczestnikami rynkéw weglowych sa firmy handlowe powiazane z produ-

centami energii. Do najwigkszych naleza:

— EDF Trading — handlowe ramig¢ francuskiego koncernu Electricite de France
(z siedziba w Londynie) — jest jedna z najwigkszych na $wiecie firm handlujacych
weglem energetycznym na rynku fizycznym, jak tez powigzanymi produktami finan-
sowymi (swapami weglowymi). EDF byta pierwsza europejska firma energetyczna,
ktoéra rozwingta handel weglem na tak wielka skale,

— E.ON Trading (z siedziba w Dusseldorfie) — spotka zalezna E.ON, najwigkszej
prywatnej grupy energetycznej w Europie i jednej z najwigkszych w $wiecie. Zajmuje
si¢ zaopatrzeniem w paliwa jednostek wytwoérczych grupy, a takze handlem weglem
na rynku spot i na rynkach finansowych.

Wsréd bankow do aktywnych uczestnikéw handlu weglem (takze na rynku fizycznym)

zaliczaja si¢: Morgan Stanley, Merril Lynch, Macquarie Bank, Goldman Sachs, czy
Deutsche Bank (The world’s top...; Lorenz i in. 2013).

1.7. Podsumowanie — rola wskaznikéw cen w handlu weglem

Wskazniki cen znajduja coraz szersze zastosowanie we wspotczesnym handlu weglem
energetycznym. Powszechna praktyka stosowana w handlu migdzynarodowym stalo si¢
wiazanie ceny w transakcji zakupu wegla z poziomem wybranego indeksu. Dotyczy to
zarowno zakupow na rynkach spot, jak i kontraktow terminowych, realizowanych w okres-
lonych partiach, dostarczanych np. co miesiac, czy kwartat.

Najwigksza renomg zyskal sobie indeks API 2. Jego poziom stanowi ceng bazowa (tzw.
benchmark) na rynku finansowych instrumentéw pochodnych (forward i swap na rynku
OTC, futures na gietdzie). Te rodzaje transakcji maja coraz wigksze znaczenie, angazuja si¢
w nie bowiem zaréwno producenci wegla, jego uzytkownicy, posrednicy handlowi, banki
i inne instytucje finansowe. Jest to oczywiscie wskaznik charakterystyczny dla rynku
europejskiego (reprezentuje ceng CIF ARA).

Wazna rola wskaznikow cen wegla energetycznego jest ich funkcja informacyjna: przed-
stawiaja zobiektywizowany obraz rynkow weglowych, zarowno od strony producen-
tow/eksporterow (indeksy na bazie cen FOB), jak i uzytkownikéw/importeréw (indeksy na
bazie cen CIF). W indeksach CIF ponadto odzwierciedlaja si¢ ceny frachtow. Nawet jesli
producenci wegla (lub jego uzytkownicy) nie sa eksporterami (lub importerami) to na
podstawie poziomu wskaznikéw cen rynkowych moga analizowaé tendencje cenowe na
rynkach migdzynarodowych.

Notowania licznych wskaznikow cen sa rowniez niezwykle cennym zrédlem informacji
dla analitykow rynkéw weglowych, albowiem dostarczaja niemal na biezaco informacji
o zmianach cen spot na wielu rynkach we wszystkich liczacych si¢ w migdzynarodowym
handlu weglem krajach. Takie analizy sa réwniez pomocne w pracach badawczych nad
rynkami wegla.



2. Badanie relacji pomi¢dzy cenami wegli oraz frachtow morskich
na mi¢dzynarodowych rynkach spot

Ceny wegla energetycznego w handlu migdzynarodowym na réznych rynkach geogra-
ficznych zachowuja si¢ co do tendencji podobnie. Powszechna praktyka od kilkunastu juz lat
jest postugiwanie si¢ tzw. wskaznikami (indeksami) cen, ktore wyrazaja te ceny w odnie-
sieniu do wegla o standaryzowanej jakosci. Na rynkach importerow wartosci wskaznikow
podawane sa na bazie cen CIF w porcie importera, a ceny eksporterow — na bazie FOB
w porcie eksportera.

W rozdziale 1 przedstawiono szeroki wykaz indeksow cen wegla wykorzystywanych
w handlu migdzynarodowym. Dla rynku europejskiego najwazniejszym indeksem rynko-
wym cen wegla energetycznego pozostaje indeks CIF ARA, ktory odzwierciedla $rednie
warunki importu wegla do krajow Europy Zachodniej i Potnocnej, dostarczanego do portéw
Amsterdam—Rotterdam—Antwerpia. Warto$ci indeksu na bazie spot CIF ARA podaja wszys-
cy liczacy si¢ dostawcy indekséw (Platts, Argus, IHS McCloskey czy global COAL). Po-
dawane przez te zrodta wartosci liczbowe nie r6znia si¢ w sposob wyrazny. Kazde z nich ma
jednak ambicje stac si¢ zrodlem Swiatowym. W kontraktach handlowych czgsto odnosi si¢
ceny — ich poziom badz zmienno$¢ — do konkretnych notowan w sprecyzowanym zrodle.
Wydawcy (dostawcy indeksow) daza wige do tego, aby strony zawierajace migdzynarodowy
kontrakt kupna/sprzedazy wegla powotywaly sig na ich zrodto informacji.

W pracach badawczych i analitycznych natomiast dazy si¢ do wykorzystywania danych
pochodzacych z mozliwie wielu zrodet dla potwierdzenia wiarygodnosci danych i ich
ewentualnej weryfikacji.

Oprocz wymienionych dostawcow indeksow zrdédtem informacji o cenach wegla energe-
tycznego w handlu migdzynarodowym sa takze (m.in.): roczniki Coal Information (wyd.
IEA), coroczne raporty BP (pt. Statistical review of word energy), Bank Swiatowy czy
Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (IMF — International Monetary Fund). Dwa pierwsze
zrodta podaja ceny na wybranych rynkach usrednione do wartosci rocznych, natomiast dwie
pozostate instytucje publikuja wybrane dane o cenach na swych stronach internetowych
(World Bank Commodities Price Data; IMF Data and Statistics) — takze jako $rednie
miesigczne.

W przeprowadzonych ponizej analizach cen wggla wykorzystywano informacje w wy-
mienionych zrodet (za wyjatkiem IHS McCloskey), usredniajac odpowiednie wartosci (tam,
gdzie bylo to mozliwe ze wzgledu na dostgpnos¢ badanych danych w tych zrodtach). Celem
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tych analiz byto bowiem badanie pewnych zaleznosci, relacji i tendencji, a nie sporzadzanie
zestawow danych o cenach.

Nieco bardziej skomplikowana jest kwestia dostgpu do informacji o cenach frachtow
morskich. Takie dane publikowane sa w nielicznych zrodlach, szczegdlnie gdy chodzi
o dhugie szeregi czasowe. Tutaj korzystano z usrednionych danych Platts CTI i Argus CDI.

2.1. Badanie zmiennoSci cen wegli

Do analizy wybrano ceny wegla na bazie FOB z krajow eksporteréw: RPA, Kolumbii,
Rosji i Australii oraz rynek europejski jako przedstawiciela rynku importowego (na bazie
cen CIF ARA).

Badano s$rednie ceny miesigczne w dwoch szeregach czasowych:

— od stycznia 2000 r. do czerwca 2014 r. (174 miesiace),

— od stycznia 2005 r. do czerwca 2014 r. (114 miesigey),

a takze $rednie roczne (lata 2000-2014, przy czym S$rednia dla roku 2014 obliczono
z 6 miesigcy).

Poniewaz ceny FOB obliczano jako $rednie z kilku zrodet, dlatego nie podawano nazwy
portu eksportera (co byloby prawidtowe z punktu widzenia definicji formuty FOB wedtug
Incoterms). Dla potrzeb analizy uzycie okreslenia FOB wskazuje jedynie, ze jest to cena
eksportera.

Zmienno$¢ wymienionych cen —na poziomie §rednich rocznych — ilustruja poszczegdlne
wykresy na rysunku 2.1. Dodatkowo na kazdym z wykresow zaznaczono warto$¢ mediany
(czyli wartosci srodkowej badanego uporzadkowanego szeregu cenowego, ktora wyzna-
czono na podstawie analizy §rednich miesigcznych).

Na podstawie obserwacji wykresow wida¢ wyraznie duza zbiezno$¢ tendencji zmian
badanych cen — na wszystkich rynkach maksima i minima wystapity w tych samych latach,
aczkolwiek poziomy cen nieco si¢ réznia. Wartosci mediany dla cen eksporteréw (FOB)
oscylowaty w poblizu 60 USD/tong, natomiast wartosci $rednich arytmetycznych byty
wyzsze o okoto 10%. W przypadku ceny CIF ARA $rednia arytmetyczna (ze 174 miesigcy)
wyniosla okoto 74,5 USD/tong, a mediana byla o okoto 4% nizsza.

W kolejnym etapie zbadano czgstos¢ wystgpowania cen wegla w zadanych przedziatach.
Tg analiz¢ wykonano na szeregach danych miesi¢cznych (w USD/tong) w dwoch opisanych
powyzej okresach. Wyniki przedstawiono graficznie (rys. 2.2), gdzie czgsto$¢ wystepowania
cen w danym przedziale wyrazono w procentach, oraz w tabeli 2.1, gdzie t¢ czgstosc
wyrazono liczba miesigcy, w czasie ktorych ceny uzyskiwaty poziom wyznaczony granicami
danego przedziatu.

Poniewaz przed 2005 rokiem (wykresy w lewej kolumnie rys. 2.2) ceny na wszystkich
rynkach byly nizsze niz obecnie, wigkszo$¢ cen miescita si¢ w pierwszym przedziale do
60 USD/tong. Podczas jednak gdy w przypadku eksporterow byto to okoto 50% przypadkow,
to na rynku CIF ARA tylko 30%. W drugim (krotszym) okresie ceny rozktadaty sig bardziej
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Rys. 2.1. Zmiennos$¢ cen wegla energetycznego na roznych rynkach, srednie roczne i mediana
Zrodto: opracowanie whasne

Fig. 2.1. Variability of steam coal prices in different coal markets, annual averages and median

rownomiernie w przedziatach. Wida¢ takze zdecydowane zréznicowanie tych rozktadéow na
poszczegdlnych rynkach. Przed rokiem 2005 ceny nigdy nie przekraczaty 90 USD/tong.

2.2. Badanie zmiennosci cen frachtéw morskich

Analize¢ przeprowadzono dla stawek frachtowych na wybranych trasach przewozu wegla
droga morska — istotnych dla handlu weglem w Europie.

Trasa z potudniowoafrykanskiego portu Richards Bay do zachodnioeuropejskich portow
ARA jest uwazana za najwazniejsza tras¢ transportu wegla do Europy (mimo iz dostawy
z tego kierunku zdecydowanie stracity na znaczeniu w ostatnich latach). Na rynkach frach-
towych okresla sig ja jako trase nr 4 (route 4). Kolejna wazna droga morskich dostaw wegla
do Europy jest trasa z Kolumbii do ARA, nazywana route 7.
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Rys. 2.2. Rozktad czgstosci wystgpowania cen wegla w zadanych przedziatach cen w USD/tong; czgstos¢, %
Zrédto: opracowanie wiasne

Fig. 2.2. Frequency distribution of coal prices at given price intervals in USD/tonne; frequency in %
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Tabela 2.1

Rozklad czgstosci wystgpowania cen wegla w zadanych przedziatach cen w USD/tong; czgsto$¢ w miesiacach

Table 2.1
Frequency distribution of coal prices at given price intervals in USD/tonne;
frequency in the number of months
Przedzialy cen CIF ARA FOB RPA FOB Kolumbia FOB Rosja FOB Australia
wegla
USD/tong Liczba miesiecy w przedziale
Dane z zakresu: 1’2000 — VI°2014 (174 miesiace)
<60,00 53 90 94 82 87
60,01-70,00 30 13 21 20 10
70,01-80,00 32 13 18 21 16
80,01-90,00 18 24 14 17 17
90,01-100,00 13 7 6 7 16
1100,01-120,00 7 19 17 14 14
>120 21 8 4 13 14
Dane z zakresu: 1’2005 — VI°2014 (114 miesigcy)

<60 7 33 41 26 29
60,01-70,00 23 10 15 16 8
70,01-80,00 25 13 17 21 16
80,01-90,00 18 24 14 17 17
90,01-100,00 13 7 6 7 16
100,01-120,00 7 19 17 14 14
>120 21 8 4 13 14

Zrédto: opracowanie wlasne

Dla tych dwoch tras w literaturze branzowej (Platts, Argus) notowane sa stawki frach-
towe dla dwodch najpopularniejszych wielkosci statkow: panamax i capesize. W prowa-
dzonych tu analizach i obliczeniach przyjeto, ze wigkszo$¢ dostaw realizowana jest wigk-
szymi statkami (capesize). Ich udziat okreslono na 75% i dla takich proporcji obliczono
warto$ci Srednich stawek frachtowych na tych trasach. Na rysunku 2.3 zilustrowano zmien-
nos$¢ cen frachtéw na poziomie $rednich rocznych w latach 2000-2014 (I potrocze). Ze
wzgledu na dostgpnos¢ danych oszacowanie frachtu z Kolumbii mozliwe byto od 2005 roku.

Eksport morski wegla rosyjskiego do Europy Zachodniej odbywa si¢ poprzez potozony
w potnocnej Rosji port Murmansk oraz porty w rejonie Battyku. Sa to zard6wno porty lezace
na terytorium Rosji, jak roéwniez w krajach osciennych (gltéwnie Lotwa i Estonia). Polityka
wladz Rosji zmierza do tego, aby jak najbardziej ograniczy¢ uzaleznienie eksportu wegla od



40

portow innych krajow, nalezacych w przesztosci do strefy wpltywow radzieckich. Stad tez
rozwoj eksportu realizowany jest przede wszystkim przez wlasne porty, z coraz mniejszym
udziatem terminali weglowych w portach dawnych republik Zwiazku Radzieckiego.

Wegiel w rejonie Battyku w duzej czgsci przewozony jest matymi statkami (typu
handy, o no$nosci rzedu 10-30 tys. ton). Z tego tez zapewne powodu brak jest regularnie
dostgpnych zrodet informacji o cenach tych frachtow. Jedynym portem rosyjskim, dla
ktorego (w wymienionych zrodlach) notuje si¢ stawki frachtowe dla wegla w Europie jest
Murmansk (dla jednostek panamax). W rejonie Baltyku przez pewien czas podawano stawki
na trasie Gdansk — ARA (dla panamaksow). Notowania te jednak zakonczono jesienia
2013 roku.

W oszacowaniu stawek frachtowych z rejonu Battyku do ARA wykorzystano dostepne
wcezesniej (od 2006 r.) notowania frachtéw z Gdanska, a dla kilku ostatnich miesigcy
przyjeto pewne zatozone wartosci.
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Rys. 2.3. Zmienno$¢ cen frachtoéw morskich na wybranych trasach przewozu wegla do Europy Zachodniej,
srednie roczne w USD/tong
Zrédto: opracowanie whasne (dane Platts CTI, ICR; Argus CDI)

Fig. 2.3. Variability of maritime freight prices at selected routes of coal transportation to Western Europe,
annual averages in USD/tonne

Zbadano czg¢sto$¢ wystgpowania stawek frachtowych w zadanych przedziatach, po-
dobnie jak dla cen wegla. T¢ analiz¢ rowniez wykonano na szeregach danych miesigcznych
(w USD/tong), przy czym dla dluzszego okresu dostgpne byly jedynie dane o frachtach
z RPA. Prezentacjg graficzng wynikoéw (rys. 2.4) ograniczono do drugiego — krotszego —
okresu, a w tabeli 2.2 podano rozktady czgstosci wystgpowania stawek w danym przedziale
dla obu okresow (w przypadku frachtu z RPA).

W zadnym okresie oszacowane w podany sposob stawki frachtowe z RPA 1 Kolumbii do
ARA nie osiagaly warto$ci mniejszych od 5 USD/tong, a najczesciej ksztattowaly sig
w zakresie od 10 do 15 USD/tong. Nalezy wszakze odnotowaé, ze przez 29 miesigcy
(w drugim krotszym okresie) stawki srednie wynosity ponad 20 USD/tong.
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Rys. 2.4. Rozktad czestosci wystgpowania stawek frachtowych w zadanych przedziatach cen w USD/tong;
czestose, %, dane: styczen 2005—czerwiec 2014

Fig. 2.4. Frequency distribution of freight rates at given price intervals in USD/tonne; frequency in %,
data from Jan. 2015-June 2014

Tabela 2.2

Rozklad czgstosci wystgpowania cen frachtow w zadanych przedziatach cen w USD/tong;
czgsto$¢ w miesigcach

Table 2.2
Frequency distribution of freight rates at given price intervals in USD/tonne;
frequency in the number of months
Fracht do Europy na trasie
Przedziaty cen frachtow ZRPA z Kolumbii
USDrtong Liczba miesiecy w przedziale
dane: ’2000-VI’2014 dane: ’2005-VI’2014
<5 0 0 0
5,01-10,00 55 26 14
10,01-15,00 64 47 47
15,01-20,00 17 12 24
20,01-25,00 15 11 10
>25 23 18 19
Razem liczba miesigcy 174 114 114

2.3. Badanie relacji cen frachtéw do cen wegla FOB

Badaniu poddano relacje cen frachtow do cen FOB weggla wymienionych wyzej ekspor-
terow wegla energetycznego do Europy. Rozwazono wigce tylko warunki europejskie — czyli
stawki na trasach z portéw tych eksporterow do portow ARA. Ze wzgledu na dostgpnosé
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danych o cenach frachtow wyniki podano tylko okresu od 2005 roku (dla wegla rosyj-
skiego — od 2006 r.).

Juz informacje podane we wczesniejszych rozdziatach wskazywaty na duza zmiennos$¢
stawek frachtowych w czasie (podobnie jak cen wegli). Poziom stawek frachtowych stanowi
od kilku do kilkudziesigciu procent ceny FOB. Najwyzsze nominalne warto$ci (w USD/tong)
stawki osiagaly w drugiej potowie 2007 i w pierwszej polowie 2008 roku — czyli w okresie
narastania §wiatowego kryzysu gospodarczego. W tym tez czasie najwyzsze wartosci przyj-
mowal stosunek cen frachtu do cen wegla (rzgdu 64—69%), mimo iz ceny wegla takze
osiagaly wowczas historyczne maksima.

Taka sytuacja nie wystapila juz w nastgpnym okresie silnych wzrostéw cen wegla — czyli
na przetomie lat 2010 i 2011. Woweczas udzial stawek frachtowych w cenie wegla wynosit
okoto 10-15%.

Na badanych trasach przewozu wegla z RPA i Kolumbii do ARA stawki frachtowe
stanowia przecigtnie okoto 25% ceny weggla FOB, natomiast na znacznie krotszej trasie
z Battyku do ARA — okoto 10%.

Podsumowanie analizy zmienno$ci cen wegli i frachtow, wykonanej na probach srednich
miesigcznych (w USD/tong) zestawiono w tabeli 2.3.

2.4. Zmienno$¢ przelicznikow walutowych i ich wplyw na ceny wegla

Oficjalna waluta w transakcjach na migdzynarodowych rynkach wegla jest dolar ame-
rykanski — w USD podaje si¢ wszystkie wskazniki cen spot, jak tez dane statystyczne o cenach
wegla na $wiecie. Kursy walut krajow eksportujacych czy importujacych wegiel wobec waluty
amerykanskiej maja wigc istotny wpltyw na optacalnos¢ eksportu i/lub importu.

Wykresy na rysunku 2.5 przedstawiaja zmienno$¢ miesigcznych $rednich wartosci prze-
licznikow walutowych wybranych eksporterow wegla energetycznego: potudniowoafrykan-
skiego randa (ZAR), kolumbijskiego peso (COP), rosyjskiego rubla (RUB) i dolara au-
stralijskiego (AUD). Dodatkowo pokazano zmiennos¢ kursu euro (jako reprezentanta waluty
duzego rynku importowego) oraz polskiego zlotego (PLN).

Wazrost przelicznika wskazuje na ostabienie danej waluty wobec USD. Réwnoczesnie
jednak poprawia optacalnos¢ eksportu (w przeliczeniu na walute krajowa), a pogarsza
optacalno$¢ importu.

Wartos$ci poszczegoélnych przelicznikow walutowych sa bardzo zréznicowane: od po-
nizej 1 dla EUR (i okresowo dla AUD) do okoto 2000 dla COP. Stad trudno jest wizualnie
poréwnac skalg ich zmian. Widoczne sa jednak pewne prawidtowosci: w prawie wszystkich
przypadkach wyrazne maksimum wystapito na poczatku 2009 roku, gdy w zwiazku ze $wia-
towym kryzysem gwattownie spadaly ceny wegla (i innych surowcow). W ostatnim okresie
spadkowych cen na rynkach wegla (od kwietnia 2011 r.) wyrazne wzrosty przelicznikow
walutowych w RPA czy Rosji ograniczaja straty eksporterow. Taka tendencja widoczna jest
takze w przypadku Australii i Kolumbii.
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Tabela 2.3

Wyniki analizy zmienno$ci cen wegla i frachtow na wybranych rynkach. Dane $rednie miesigczne z okresow:
styczen 2000—czerwiec 2014 oraz styczen 2005—czerwiec 2014 [USD/tong]

Table 2.3

Results of price volatility analysis of coal and freight in selected markets. The monthly average of the periods:
January 2000—June 2014, and January 2005—June 2014 [USD per tonne]

Wartosci w USD/tone
Wyszczegolnienie Min. Maks. nljz)fi:; Sar:;(i;la Mediana s(tlill?a};?;l\jvee
Dane miesi¢czne z okresu: 1°2000-VI°2014
Ceny wegla USD/tong
CIF ARA 25,98 210,31 184,33 74,49 71,74 33,89
FOB RPA 20,76 167,63 146,87 64,37 58,28 31,99
FOB Kolumbia 22,60 159,59 136,99 61,98 55,01 28,41
FOB Rosja 23,58 190,50 166,93 66,41 61,41 33,25
FOB Australia 22,10 183,09 160,99 66,29 59,88 34,95
Frachty USD/tong
RPA — ARA 5,14 50,29 45,15 15,25 11,87 9,50
Dane miesi¢czne z okresu: 1°2005-VI°2014
Ceny wegla USD/tong
CIF ARA 52,06 210,31 158,25 90,25 82,26 30,06
FOB RPA 38,19 167,63 129,44 80,36 81,67 27,30
FOB Kolumbia 40,38 159,59 119,21 75,19 70,99 25,31
FOB Rosja 42,13 190,50 148,37 83,02 77,98 28,57
FOB Australia 37,69 183,09 145,40 84,15 81,99 29,46
Frachty USD/tong
RPA — ARA 6,70 50,29 43,58 16,91 13,18 10,37
Kolumbia — ARA 5,89 56,50 50,61 17,92 14,65 10,30
Battyk — ARA 4,06 16,00 11,94 8,41 7,61 2,55
Relacja cen frachtu do ceny wegla FOB [%]
Z RPA 7,6 68,9 23,5 16,9
Z Kolumbii 7,0 64,7 25,6 22,6
Z Rosji 5,8 19,3 10,3 9,8
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Rys. 2.5. Zmienno$¢ kursow walut krajowych wybranych eksporterow i importerow wegla
wobec dolara amerykanskiego
Zrodto: opracowanie wiasne (dane: x-rates.com, NBP)

Fig. 2.5. Volatility of national currencies of selected exporters and importers of coal against the US dollar

W tabeli 2.4 zamieszczono wyniki obliczen procentowych zmian cen wggla na analizo-
wanych rynkach w przypadkach, gdy te ceny wyrazone sa w USD i w walutach krajowych.
Dla rynku CIF ARA zmiany obliczono dla cen w USD oraz euro i polskich ztotych.

Ze wzgledu na roznice kursowe niekiedy eksporterzy nie osiagali za swoj wegiel az tak
korzystnych cen w przeliczeniu na walute krajowa, jak sugerowatyby wysokie ceny ryn-
kowe, wyrazane w USD — widoczne jest to zwlaszcza w 2008 roku, aczkolwiek w przypadku
RPA wzrost cen FOB w randach (ZAR) byt jeszcze wigkszy niz w dolarach.

Niekiedy przeliczenia walutowe daja obraz sytuacji odwrotnej do obserwowanej na
rynkach — jak na przyklad w RPA w dwoch ostatnich latach, czy w Rosji w 2014 r.
(w I potroczu).

Przedstawione w tabeli 2.4 liczby odnosza si¢ do zmian $rednich rocznych (rok do roku
poprzedniego). W niektorych przypadkach zmiany w krétszych okresach bywatly jeszcze
bardziej spektakularne.
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Przy ogoélnej tendencji spadkowej cen w ostatnich trzech latach, dla wigkszosci eks-

porteréw spadki cen wegla w przeliczeniu na waluty krajowe byly mniej dotkliwe.

Tabela 2.4

Wplyw zmian kurséw walut krajowych wobec USD na ceny wegla; zmiany roczne [%)]

Table 2.4

Effect of changes in exchange rates of national currencies against the US dollar on the price of coal;

annual changes in % y/y

Procentowe zmiany roczne (1/r) cen wegla wyrazonych w walutach

Rok CIF ARA FOB RPA FOB Kolumbia FOB Rosja FOB Australia

USD zt EUR | USD | ZAR | USD | COP | USD | RUB | USD | AUD
2006 5,0 0,9 4,3 10,1 17,1 1,7 33 12,4 8,5 34 4,8
2007 37,9 21,4 25,4 23,7 28,3 21,9 6,7 29,4 21,3 33,5 19,2
2008 66,1 42,6 54,7 92,6 | 123,5 89,3 71,7 83,8 78,2 95,2 92,0
2009 | —52,1 | 36,5 | -49,0 | —46,5 | 444 | 51,5 | —45,8 | —53,0 | —39,5 | 44,0 | 38,7
2010 30,7 26,9 37,4 41,8 22,6 36,6 19,3 36,3 30,5 37,2 16,8
2011 32,2 29.4 25,7 27,1 25,8 43,0 39,3 34,1 29,4 233 9,9
2012 | 23,9 | -16,2 | -17,7 | 20,1 -9,7 | 24,0 | -26,0 | 23,4 | -19,1 | -21,2 | 21,6
2013 | -11,7 | =143 | -14,5 | —-13,5 1,8 | -13,8 | -10,5 | —-11,4 -9,1 | -11,5 =52
2014 6,3 -9,6 -9,2 —4,6 6,0 5,5 0,7 1,7 1,5 | -10,9 -5,6

Zrodlo: opracowanie wlasne

24.1. Zmiennos$¢ kursu z/USD

Bardziej szczegotowej analizie poddano zmiennos$¢ kursu polskiej waluty (wobec USD)
ijej oddziatywanie na ceny wegla.

Analize przeprowadzono na danych $rednich miesigcznych w takich samych okresach,
jak dla cen wegla i frachtéw. Na rysunku 2.6 zilustrowano rozklad czgsto$ci wystepowania
przelicznikow walutowych ztoty—dolar w zadanych przedziatach.

Juz z wczesniej zamieszczonego wykresu kursu z/USD (rys. 2.5) wynika, w jakich
granicach si¢ on zmieniat od 2005 roku. Najczgsciej — bo przez 88 z analizowanych
114 miesigcy — zawieral si¢ w przedziale od 3 do 3,6 zt. We wcze$niejszych latach
(2000-2004) kurs czgsto przyjmowat znacznie wyzsze wartosci, nawet ponad 4,6 zlotego

za USD.
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Rys. 2.6. Rozktad czgstosci wystgpowania kursu zt/USD w zadanych przedziatach;
czgstose, %
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP

Fig. 2.6. Frequency distribution of PLN/USD exchange rates at given intervals; frequency in %

242.Ceny wegla i frachtéw w przeliczeniu na ztote

Dla cen wegli z rynkéw migdzynarodowych oraz frachtow morskich — po ich przeliczeniu
na ztote — wykonano taki sam zestaw analiz, jak wcze$niej dla cen w USD/tong. Ze wzgledu
na lepsza porownywalnos$¢ z cenami krajowymi, prezentowane wyniki przedstawiono
w zV/GJ, przyjmujac $rednia kalorycznos¢ wegla w obrocie migdzynarodowym na poziomie
6000 kcal/kg (okoto 25 MJ/kg).

Ze wzgledu na dostepnosé danych o frachtach t¢ czes¢ wynikow podano dla krotszego
okresu (I’2005-V1°2014, tj. 114 miesigcy). Na rysunku 2.7 przedstawiono rozktad czgstosci
wystepowania cen wegla oraz frachtow morskich w zadanych przedziatach w zl/GJ — na
przyktadzie ceny wegla CIF ARA oraz frachtu z RPA do ARA. Pozostate rozktady czgstosci
zamieszczono w tabeli 2.5.

Z przedstawionej analizy wynika, ze od poczatku 2005 roku ceny wegla z rynkow
migdzynarodowych nigdy nie obnizyly si¢ ponizej 5 zt/GJ (w przeliczeniu). Ceny wegla

40 CIF ARA 60 Fracht RPA-ARA |

° 50

30 ES 0
O S

» 20 % 30
¥ &

o 20
10 1 °

10

N . | I—
<5 7 9 1 13 15  >15 <1 2 3 4 5 >5
przedzialy cen wegla, zt/GJ przedzialy cen frachtu, zt/GJ

Rys. 2.7. Rozktad czgstosci wystgpowania cen wegla CIF ARA i frachtu na trasie RPA — ARA w zt/GJ
w zadanych przedziatach; czgstos¢ [%]

Fig. 2.7. Frequency distribution of CIF ARA coal prices and freight rates on the route from South Africa to
ARA ports in PLN/GJ at given intervals; frequency in %



47

w imporcie do Europy (CIF ARA) najczgsciej zawieraly sig w przedziale od 7 do 13 zt/GJ,
natomiast ceny FOB weggla z RPA 1 Kolumbii czgsto przyjmowaly tez nizsze warto§ci —
pomigdzy 5 a 7 zV/GJ. Dla wegla z Rosji rozktad byt bardziej zrownowazony pod wzglgdem
liczby miesigcy w poszczegolnych przedziatach.

W przypadku cen frachtow z RPA i Kolumbii dominowaty stawki pomigdzy 1 a 3 zt/GJ.

Tabela 2.5

Rozktad czgstosci wystgpowania cen wegla i frachtow w zadanych przedziatach cen, zt/GJ;
czgstos¢ w miesigcach (badany okres: styczen 2005—czerwiec 2014)

Table 2.5

Frequency distribution of coal prices, and freight rates, at given price intervals in Polish zlotys per GJ;
frequency in the number of months (analysed period: Jan. 2005—June 2014)

Wegiel Frachty
CIF ARA | FOB RPA FOB . | FOB Rosja z RPA z Kolumbii
przedzialy cen Kolumbia przedziaty cen

el liczba miesigcy w przedziale A/G1) lisfzizf:r;:iy

<5 0 0 0 0
5,01-7,00 3 32 41 17 <1 9 3
7,01-9,00 41 14 20 34 1-2 67 65
9,01-11,00 26 34 30 30 2-3 23 28
11,01-13,00 23 17 13 15 34 9 11
13,01-15,00 15 17 10 15 4-5 5 7
>15 6 0 0 3 >5 1 0

Zrodlo: opracowanie wlasne

Podsumowanie wynikéw analizy zmiennos$ci cen wegli i frachtow, wyrazonych w zt/GJ,
zamieszczono w tabeli 2.6. Podano réwniez analogiczne parametry zmiennos$ci dla kurséw
zt/USD, a takze dla obliczonych wartosci cen CFR ARA (poprzez zsumowanie odpo-
wiednich cen wegla FOB oraz stosownych stawek frachtowych); te wielkosci zawarto
w trzech ostatnich wierszach tabeli 2.6.

Wieloletnie analizy cen wegli w eksporcie na warunkach FOB w portach glownych
eksporterow oraz cen frachtow morskich pomigdzy tymi portami a regionami importu wegla
wskazuja, ze zazwyczaj eksporterzy konkuruja ze soba na poziomie cen CIF w portach
importeréw. W teorii sumaryczna cena FOB wegla w eksporcie powigkszona o ceng trans-
portu morskiego do portu odbiorcy powinna odzwierciedla¢ warunki handlu weglem oraz
przewozow morskich. W praktyce jednak poziom cen wegla w imporcie (CIF) rzadko kiedy
odpowiada prostej sumie cen FOB wegla oraz stawek frachtowych (w przewazajacej liczbie
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Tabela 2.6

Wyniki analizy zmienno$ci cen wegla i frachtow na wybranych rynkach. Dane $rednie miesigczne z okresow:
styczen 2000—czerwiec 2014 oraz styczen 2005—czerwiec 2014 [zt/GJ]

Table 2.6

Results of price volatility analysis of coals and freights in selected markets. The monthly average of the
periods: January 2000—June 2014, and January 2005—June 2014, in Polish zlotys per GJ

Wartosci w zl/GJ
Wyszczegolnienie Min. Maks. m}:lfjliini?n' S;e;cirr;i‘a Mediana SZ(:S;};?:VZ
Dane z okresu: 1°2000-VI°2014

Kurs PLN/USD 2,07 4,64 2,57 3,35 3,21 0,56
Ceny wegla zt/GJ

CIF ARA 4,32 17,31 12,99 9,32 8,82 2,90
FOB RPA 3,45 14,49 11,03 8,03 7,36 3,10
FOB Kolumbia 3,76 13,94 10,18 7,78 6,86 2,63
FOB Rosja 3,92 15,88 11,96 8,25 7,65 3,04
FOB Australia 3,47 15,68 12,21 8,23 7,75 3,43
Frachty zY/GJ

RPA — ARA 0,79 ‘ 5,21 ‘ 4,42 ‘ 1,92 1,66 0,93

Dane z okresu: I’2005-VI°2014

Kurs PLN/USD 2,07 ‘ 3,63 ‘ 1,56 ‘ 3,01 3,06 0,30
Ceny wegla zt/GJ

CIF ARA 6,76 17,31 10,55 10,54 10,04 2,52
FOB RPA 5,12 14,49 9,37 9,45 9,59 2,75
FOB Kolumbia 5,38 13,94 8,55 8,83 8,65 2,45
FOB Rosja 5,54 15,88 10,34 9,71 9,61 2,60
FOB Australia 4,97 15,68 10,71 9,88 10,01 2,96
Frachty zY/GJ

RPA - ARA 0,79 5,21 4,42 1,93 1,63 0,94
Kolumbia — ARA 0,70 4,93 4,23 2,05 1,78 0,91
Battyk — ARA 0,49 1,48 0,99 0,98 0,93 0,22

Obliczona cena CFR ARA (suma cen wegla FOB i frachtu), z/GJ

Z RPA 7,01 17,30 10,30 11,38 11,29 2,61
Z Kolumbii 7,05 17,18 10,13 10,88 10,50 2,45
Z Rosji 6,61 17,20 10,59 11,07 11,05 2,52
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przypadkow obliczona cena CFR jest wyzsza). Srednia cena w imporcie jest bowiem
wypadkowa roéznych dostaw (nie tylko od wybranego eksportera czy grupy wybranych
dostawcow). Ponadto poziom cen CIF (czy CFR) na rynku danego importera zalezy od wielu
innych czynnikow, lezacych zarowno po stronie uzytkownikéw/odbiorcow danego surowca
czy towaru, jak i jego dostawcow (producentow, posrednikow i przewoznikow).

Uzyskane tutaj wyniki potwierdzily te obserwacje: obliczone ceny CRF ARA byly
wyzsze od cen CIF ARA, zaréwno pod wzgledem zakresu (minimum-—maksimum) jak
i wartos$ci $rednich.

2.5. Wyniki analizy regresji

Jako uzupehienie opisanych analiz przeprowadzono réwniez badanie korelacji po-
migdzy cenami wegla na réznych rynkach, cenami frachtow oraz obliczonych cen CFR.
W obliczeniach bazowano na $rednich cenach miesigcznych (z okresu: styczen 2000—czer-
wiec 2014) oraz srednich rocznych (a takze na kilku innych szeregach czasowych z wybra-
nych kroétszych okresow).

Badanie wykonano metoda regresji liniowej, a gtownym parametrem oceny byt wspot-
czynnik determinacji RZ. Warto$¢ tego wspotczynnika mowi o dopasowaniu zaleznosci
(réwnania liniowego) do danego modelu danych: im wyzsza jest ta warto$¢, tym wigcej
zmienno$ci zostato wytlumaczonych przez rownanie regres;ji.

Zgodnie z oczekiwaniami — chociazby na podstawie obserwacji wykresow na rysun-
ku 2.1 — stwierdzono bardzo wysokie korelacje pomigdzy cenami wegli na poszczegolnych
rynkach spot.

W tabeli 2.7 zestawiono wartoéci wspotczynnika determinacji R? uzyskane w wyniku
badania zalezno$ci pomigdzy cenami wegla na réznych rynkach spot metoda regresji linio-
wej. Prezentowane w tabeli wyniki odnosza si¢ do $rednich rocznych cen z lat 2000-2014
(I potrocze) oraz $rednich cen miesigcznych z tego okresu, wyrazonych w USD/tong. Podano
takze jako przyktad wyniki analogicznej analizy przeprowadzonej na tych samych cenach,
lecz w przeliczeniu na waluty krajowe eksporterow, a w przypadku cen CIF ARA -
w przeliczeniu na euro.

Wyniki przeprowadzonych obliczen mozna podsumowac nastgpujaco:

— najwyzsze warto$ci wspotczynnika determinacji (R2) uzyskano dla serii $rednich cen

rocznych, w USD/tong,

— dla $rednich miesigcznych z catego badanego okresu (174 miesiace) zaleznosci byly

nieco gorsze, lecz rowniez wysokie,

— odrzucenie skrajnych wartos$ci (eliminacja przypadkow odstajacych) nie poprawiato

korelacji,

— dlakrotszego badanego okresu (od stycznia 2005 r.) uzyskiwane warto$ci wspotczyn-

nika determinacji byly nizsze niz dla petnej puli danych; podobnie — dla wydzie-
lonego wczesniejszego okresu 1’2000-X11°2004,
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Tabela 2.7

Wyniki analizy regresji — wspotczynniki determinacji R-kwadrat dla zalezno$ci pomigdzy cenami spot wegli
na réznych rynkach

Table 2.7

The results of the regression analysis — coefficients of determination R-square for the relationship between

spot prices of coal in different markets

Dane roczne 2000-2014 (I pétrocze) — ceny w USD/tone

CIF ARA FOB RPA FOB Kolumbia FOB Rosja FOB Australia
CIF ARA X 0,93 0,96 0,98 0,92
FOB RPA 0,93 X 0,98 0,97 0,99
FOB Kolumbia 0,96 0,98 X 0,98 0,97
FOB Rosja 0,98 0,97 0,98 X 0,97
FOB Australia 0,92 0,99 0,97 0,97 X

Dane miesi¢czne: 1’2000-V1°2014 — ceny w USD/tong

CIF ARA FOB RPA FOB Kolumbia FOB Rosja FOB Australia
CIF ARA X 0,91 0,94 0,97 0,90
dctlparFOB RPA 0,91 X 0,97 0,96 0,98
FOB Kolumbia 0,94 0,97 X 0,97 0,94
FOB Rosja 0,97 0,96 0,97 X 0,95
FOB Australia 0,90 0,98 0,94 0,95 X

Dane miesi¢czne I°2005-VI°2014 — ce

ny w walutach krajowych za tong

CIF ARA FOB RPA FOB Kolumbia FOB Rosja FOB Australia
CIF ARA X 0,63 0,88 0,80 0,78
FOB RPA 0,63 X 0,65 0,89 0,73
FOB Kolumbia 0,88 0,65 X 0,79 0,82
FOB Rosja 0,80 0,89 0,79 X 0,77
FOB Australia 0,78 0,73 0,82 0,77 X

— korelacja poprawiata si¢ w niektorych wybranych krotszych okresach (np. I’2009—

~VI'2014),

— dla badanych cen w przeliczeniu na waluty krajowe eksporteréw (oraz euro — dla CIF

ARA) wartosci wspotczynnika R2 byty znaczaco nizsze,

— kursy walut badanych krajow nie wykazuja zadnej istotnej korelacji (najwyzszy

wspotczynnik determinacji na poziomie 0,58 uzyskano dla pary zi — EUR; dla

pozostatych par — ponizej 0,1).
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Przeprowadzone podobne analizy dla wzajemnych relacji cen frachtéw na réznych
trasach, a takze relacji par: cena wegla FOB oraz cena frachtu z portdw tego eksportera do
ARA, daly nastgpujace wyniki:

— stawki frachtowe na trasic z RPA do ARA iz Kolumbii do ARA sa ze soba wysoko
skorelowane (R na poziomie 0,96); korelacja tych stawek z cenami frachtu z portow
battyckich do ARA byla zdecydowanie nizsza (rzgdu 58%),

— ceny wegla FOB nie wykazuja korelacji z cenami frachtu,

— obliczone ceny CRF sa wysoko skorelowane zardéwno migdzy soba, jak tez z cenami
CIF ARA.

2.6. Zwiazki cen na rynkach spof z cenami w kontraktach

Ceny na rynku spot wykazuja si¢ duza wrazliwoscia na biezace sygnaty rynkowe. Rynek
spot jest dla wigkszosci uzytkownikow wegla zrodlem dostaw uzupetniajacych zapotrze-
bowanie w stosunku do ilo$ci wegla, jakie ci uzytkownicy zapewniaja sobie w kontraktach
terminowych (najczgsciej w umowach rocznych z dostawcami). Jak wspomniano w roz-
dziale 1, brak jest jednak wiarygodnych zrodet informacji na temat udziatu zakupow wegla
w transakcjach spot (np. w przetargach) w catkowitej puli wegla w handlu migdzynarodo-
wym. Przed 2002 rokiem takim zrédtem byty np. statystyki Komisji Europejskiej, dotyczace
monitorowania importu wegla do krajow Wspolnoty. Na poczatku lat dziewigcdziesiatych
XX w. elektrownie w UE kupowaty 60—70% wegla w kontraktach trwajacych ponad 1 rok,
podczas gdy w 2000 roku juz tylko 25% (Blaschke W., red., 2003 i 2004).

Ceny spot bez watpienia oddziatuja na ceny w kontraktach terminowych, jednakze ceny
w takich umowach sa chronione tajemnica handlowa i nie sa upubliczniane. Praktycznie
jedynym wyjatkiem sa tu ceny w rocznych kontraktach na dostawy wegla z Australii do
Japonii, gdzie od lat stosuje si¢ praktyke ustalania — przez negocjatordw, reprezentujacych
obie strony — jednej ceny, ktora przez kolejne 12 miesigcy obowiazuje w danej grupie
kontraktow. Import z Australii pokrywa okoto 70% zapotrzebowania energetyki Japonii.
Ponad potowa weggla ma ceng ustalona w kontraktach na tzw. japonski rok fiskalny (JFY),
trwajacy od poczatku kwietnia do konica marca nastepnego roku.

Dla rynku europejskiego za swego rodzaju wskaznik poziomu cen kontraktowych mozna
przyjac¢ ceny w imporcie do energetyki w Niemczech, raportowane kwartalnie przez Bafa
(niemieckie federalne biuro zajmujace si¢ monitorowaniem importu). Wegiel importowany
stanowi w Niemczech ponad 80% zuzycia.

Na rysunku 2.8 porownano §rednie kwartalne ceny wegla importowanego do elektrowni
w Niemczech z miesi¢cznymi cenami spot CIF ARA. Obie ceny odnosza si¢ do wegla
standardowego o kalorycznosci okoto 25 MJ/kg (6000 kecal/kg), w USD/tong. Ceny rapor-
towane przez Bafa podano w przeliczeniu, gdyz oryginalnie podawane sa w euro za tong
paliwa umownego — tzw. ekwiwalentu wegla (EUR/tce; przedstawiaja one $rednie ceny na
granicy, nie uwzgledniaja wigc wewngtrznych kosztow transportu do uzytkownika).
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Rys. 2.8. Porownanie $rednich kwartalnych cen wegla importowanego do elektrowni w Niemczech
z miesigcznymi cenami spot (CIF ARA) [USD/tong]
Zrédto: opracowanie wiasne (dane: BAFA; Platts ICR, CTI; Argus CDI; global COAL)

Fig. 2.8. Comparison of average quarterly prices of imported coal to power plants in Germany with monthly
spot prices (CIF ARA) [USD/tonne]

Do poréwnania wybrano okres od 2008 roku aby pokaza¢, ze nawet w okresie spek-
takularnych zmian cen na rynkach spof wegla energetycznego zwiazki tych cen z $rednimi
cenami w imporcie do Niemiec sa bardzo wyrazne (cho¢ z pewnoscia znaczna czgsé
importowanego wegla kupowana jest w ramach umow terminowych z dostawcami).

Podobne poréwnanie sporzadzono dla wegla australijskiego w eksporcie (rys. 2.9).
Rynek spot reprezentowany jest tu przez usredniona ceng FOB, a cena kontraktowa (rowniez
na bazie FOB) odpowiada glownej grupie kontraktow rocznych na japonski rok fiskalny.
Trzecia krzywa przedstawia $rednie ceny spot obliczone dla 12-miesigcznych okresow,
odpowiadajacych czasowi obowiazywania danej ceny kontraktowej. Rowniez i tu podo-
bienstwa tendencji (co do kierunku zmian i poziomu cen) sa widoczne.
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Rys. 2.9. Poréwnanie $rednich rocznych cen wegla energetycznego w kontaktach Australia — Japonia
z miesigcznymi cenami spot (FOB) [USD/tong]
Zrodto: opracowanie wiasne (dane: BREE; Platts ICR, CTI; Argus CDI; global COAL)

Fig. 2.9. Comparison of annual contract prices of steam coal exports from Australia to Japan with monthly spot
prices (FOB basis) [USD/tonne]
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2.7. Mozliwo$¢ wykorzystania wyznaczonych relacji cen w prognozowaniu

Wysokie warto$ci wspotczynnikéw determinacji (R2), charakteryzujace zwiazki pomie-
dzy cenami wegla na réznych rynkach spot, wskazuja na mozliwo$¢ wykorzystania obser-
wowanych relacji w prognozowaniu cen.

Ze wzgledu na wielkos$¢ i znaczenie regionu Pacyfiku w §wiatowej produkceji, zuzyciu
i migdzynarodowym handlu weglem energetycznym, od wielu juz lat instytucje zajmujace
si¢ prognozowaniem rozwoju rynkéw weglowych oraz cen tego surowca, odnosza ceny
wegla w prognozach do cen wegla australijskiego w eksporcie (najczgsciej na bazie cen FOB
w porcie Newcastle). Na rysunku 2.10 przedstawiono poréwnanie kilku ostatnich prognoz
dostepnych w potowie 2014 roku. Byty to (Lorenz 2014):

— prognoza BREE — australijskiego rzadowego biura ds. gospodarki zasobami i energia.

Ta prognoza odnosi si¢ do wegla australijskiego w dostawach kontraktowych do
Japonii — dane o cenach za wczesniejsze lata (JFY) pokazuje rysunek 2.9,
— prognoza Banku Swiatowego (WB — World Bank),
— prognoza Metal Export Consulting (ME) — firmy doradczej, sporzadzajacej (m.in.)
analizy cen i rynkéw weggla oraz oceny prognoz cen wegla energetycznego, jakie
okresowo sporzadzaja i publikuja firmy analityczne i banki inwestycyjne,
— prognoza Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF — International Mone-
tary Fund).
Czarny punkt na osi odcigtych odpowiada w przyblizeniu $redniej cenie spot wegla
australijskiego w I péiroczu 2014 r.

Przedstawione prognozy dowodza, w jak rézny sposob specjalistyczne przeciez gremia
oceniaja mozliwosci zmian cen wegla — im dalszy okres prognozy, tym wigksze rozbieznos$ci
w ocenie poziomu cen. Te oceny sila rzeczy ewoluuja w zaleznoéci od biezacej sytuacji
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Rys. 2.10. Poréwnanie ostatnich prognoz cen wegla australijskiego w eksporcie
(wartosci nominalne roczne, USD/tong)
Zrédto: Lorenz 2014 (opracowanie whasne na podstawie: WB Commodity Prices and Price Forecast,
IMF Commodity Price Forecast, BREE, ME)

Fig. 2.10. Comparison of recent price forecasts of Australian coal exports (annual nominal values, USD/tonne)
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rynkowej (wszystkie wczesniejsze prognozy tych instytucji przewidywaty ceny na znacznie

WyZzszym poziomie).

Z obserwacji wieloletnich tendencji na migdzynarodowych rynkach wegla wynika, ze
ceny wegla, nawet na odleglych geograficznie rynkach, sa ze soba dos¢ wyraznie skore-
lowane. Na tej podstawie sformulowano pewien zestaw zatozen, tworzacych metodologie
prognozowania cen wegla energetycznego, rozwijang w Instytucie GSMIE PAN.

Prognozowanie — wedtug przyjetej autorskiej metodologii — sktada si¢ z trzech gtownych
etapow:

1. Sporzadzenie wtlasnej prognozy cen wegla na bazie FOB Newcastle — na podstawie
analizy najbardziej aktualnych dostepnych prognoz réznych instytucji oraz eksperckiej
oceny stanu rynkéw migdzynarodowych.

2. Prognoza cen na bazie CIF ARA.

3. Prognoza cen dla rynku krajowego.

Procedury dla kazdego z etapow moga by¢ wykonywane wedlug réznych wariantow,
w zaleznos$ci od horyzontu prognozy, doboru danych wyjsciowych i okreséw bazowych oraz
wyznaczonych dla nich relacji itp.

W prognozowaniu cen na bazie CIF ARA wykorzystuje si¢ wyznaczone (kazdorazowo
aktualizowane 1 weryfikowane) relacje z rynkow spot, zaktadajac, ze rowniez w przysztosci
ceny wegla w imporcie na rynek europejski (CIF ARA) beda si¢ zachowywac podobnie jak
ceny wegla australijskiego w eksporcie.

W ocenie wiarygodnosci prognoz zawsze nalezy mie¢ na uwadze, ze wszelkie prognozy
odzwierciedlaja obraz przysztosci widziany z perspektywy sytuacji i czasu, w ktorym sa
sporzadzane. Dla warunkow adekwatnych dla rynkéw weglowych w potowie 2014 roku
i przewidywanych w tym czasie kierunkow ich rozwoju, autorska prognozg cen wegla ener-
getycznego w imporcie na rynek europejski przedstawia rysunek 2.11.

Za najbardziej prawdopodobne mozna uzna¢ wartosci wyznaczone dla krotkiej per-
spektywy (2-3 lata), cho¢ i tutaj istnieje caly szereg czynnikow, ktore moga zaburzy¢ obraz
sytuacji, przyjety w prognozowaniu. Wiele niepewnosci rodzi sytuacja geopolityczna (Bliski
Wschdd, konflikt rosyjsko-ukrainski) — co do mozliwosci eskalacji konfliktow, skali sankcji
polityczno-gospodarczych i ewentualnego ich wptywu na wskazniki wzrostu gospodarczego
i ceny surowcOw energetycznych.

W prognozowaniu cen weggla energetycznego dla rynku krajowego zalozono, ze ceny te
beda si¢ ksztattowaé w pewnej relacji do cen z rynkéw migdzynarodowych (CIF ARA).
Poniewaz w imporcie wegla energetycznego do Polski dominuja dostawy z Rosji, mozna
przyjac takze, ze odniesieniem do cen krajowych beda ceny wegla rosyjskiego. Z analiz cen
na migdzynarodowych rynkach spof wynika, ze ceny CIF ARA i FOB Rosja (Baltyk) sa ze
soba wysoko skorelowane (por. tab. 2.6).

Innym podej$ciem — zastosowanym m.in. w pracy (Gawlik, red., 2013) — jest oparcie si¢
na relacjach cen obserwowanych w imporcie do Niemiec (w porownaniu do CIF ARA).

Wynik takiej przyktadowej (zaktualizowanej) prognozy cen dla mialow energetycznych
na rynku krajowym prezentuje rysunek 2.12.
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Rys. 2.11. Autorska prognoza cen wegla w imporcie na rynek europejski, warto$ci nominalne [USD/tong]

Fig. 2.11. Original price forecast of coal imports into the European market, nominal values in USD/tonne
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Rys. 2.12. Autorska prognoza cen miatoéw wegla energetycznego na rynku krajowym,
warto$ci nominalne [USD/GJ]

Fig. 2.12. Original price forecast of steam coal fines in domestic market, nominal values in USD/GJ



3. Krajowy rynek wegla energetycznego

Polska zalicza si¢ do grona wigkszych producentéw wegla kamiennego na swiecie (wciaz
miesci si¢ w pierwszej dziesiatce), chociaz produkcja krajowa w 2013 roku (ok. 77 mln ton)
byta az o 100 mln ton mniejsza od poziomu wydobycia z konca lat osiemdziesiatych (XX w.)
i 0 okoto 125 mIn mniejsza od szczytowych wartosci osiaganych w latach siedemdzie-
sigtych ubiegltego wieku. Mimo tak wyraznego spadku Polska pozostaje najwigkszym
producentem wegla kamiennego w Unii Europejskiej oraz najwigkszym uzytkownikiem
wegla energetycznego.

Oprocz producentdéw istotnymi uczestnikami krajowego rynku wegla sa jego uzytkow-
nicy, importerzy, przewoznicy oraz posrednicy handlowi

3.1. Krajowi producenci wegla energetycznego

W 2013 roku w krajowym sektorze gornictwa wegla kamiennego (GWK) funkcjonowali
producenci, wymienieni w tabeli 3.1; podano liczbg kopaln w poszczegolnych spotkach,
typ produkowanego wegla (w podziale na energetyczny WE i koksowy WK) oraz status
whascicielski.

W produkcji wegla kamiennego w Polsce przewaza wegiel energetyczny, ktory jest
produkowany przez wszystkie wymienione spotki (wegiel koksowy — tylko w dwodch).
W tabeli 3.2 wymieniono nazwy kopaln wchodzacych w sktad spéltek (liczacych wigcej niz
jedna kopalnig), a na rysunku 3.1 zilustrowano struktur¢ produkcji wegla kamiennego oraz
strukture sprzedazy wegla energetycznego w 2013 r. — wedtug spotek. Wyrazna jest domi-
nacja Kompanii Weglowej — najwigkszego producenta wegla kamiennego w Europie.
W Spoélce Weglowej SA (JSW), bedacej przede wszystkim producentem wegla koksowego,
produkcja wegla sprzedawanego do celow energetycznych jest relatywnie niewielka (rzedu
4 mln ton rocznie) i pochodzi gléwnie z dwoch kopaln: Budryk i Krupinski.

Katowicka Grupe Kapitatowa tworzy pig¢ kopaln dziatajacych w strukturach Katowic-
kiego Holdingu Weglowego SA oraz kopalnia Kazimierz-Juliusz Sp. z o.0.

Wszystkie kopalnie — poza jedna — znajduja si¢ w glownym zaglgbiu wegla
kamiennego: Goérnoslaskim Zaglebiu Weglowym (GZW). Tym wyjatkiem jest Lubelski
Wegiel ,,Bogdanka” SA, ktora dziala na teranie Lubelskiego Zaglgbia Weglowego
(LZW).
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Tabela 3.1
Producenci wegla kamiennego w Polsce w 2013 r.
Table 3.1
Hard coal producers in Poland, 2013
Spotka Skrot | Liczba kopaln |  Wegiel Status
. WE - 90% spotka akcyjna,
K 1 A K 1
ompania Weglowa S W > WK - 10% wiasno$¢ Skarbu Panstwa
. . spotka akcyjna,
Katowicka Grupa Kapitatlowa SA KGK 5 WE whasnoéc Skarbu Pafistwa
Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” SA LWB 1 WE spélka gieldowa
w pelni sprywatyzowana
. WE -30% spotka gietdowa,
Jastrzgbska Spotka Wegl SA ISW 6 .
astrzqbska Spotka Weglowa WK —70% | Skarb Pafstwa — 55,2% akcj
Tauron Wydobycie SA (dawniej: .
T 2 E 100% T Polska E A
Potudniowy Koncern Weglowy SA) w W 00% Tauron Polska Energia S
2G ,,SILTECH” Sp. z 0.0. 1 WE spotka prywatna
PG ,,SILESIA” Sp. z 0.0. 1 WE 91,4% — czeski EPH
EKO-PLUS” Sp. z 0.0. 1 WE spotka prywatna

Zrédlo: Gawlik (red.) 2013

Tabela 3.2
Kopalnie wegla kamiennego w strukturach spotek weglowych
Table 3.2
Coal mines in the structures of coal companies
Lp. Kompania Weglowa SA Lp. Katowicka Grupa Kapitalowa SA
1 Bielszowice 1 Murcki
2 Bobrek-Centrum 2 Mystowice-Wesota
3 Bolestaw Smiaty 3 Staszic
4 Brzeszcze 4 Wieczorek
5 Chwatowice 5 Wujek
6 Halemba-Wirek 6 Kazimierz-Juliusz Sp. z o0.0. **
7 Jankowice Lp. | Jastrzebska Spétka Weglowa SA
8 Knurow-Szczygltowice® 1 Borynia-Zofiowka
9 Marcel 2 Budryk
10 Piast 3 Jas-Mos
11 Piekary 4 Krupinski
12 Pokoj 5 Pniowek
13 Rydultowy-Anna Lp. | Tauron Wydobycie SA
14 So$nica-Makoszowy 1 ZG Janina
15 Ziemowit 2 ZG Sobieski

* Kopalnia Knuréw-Szczygtowice od 31 lipca 2014 roku jest wlasnoscia Jastrzgbskiej Spotka Weglowej

** Planowane zakonczenie eksploatacji ze wzgledu na trwata utratg rentownosci



58

Produkcja wegla kamiennego Sprzedaz wegla energetycznego
76,5 min ton KGK 64,9 min ton KGK

16.0% 17.8%
JSW JSW
17.8% 6.3%
KWSA ° KWSA ’
46.0% 52.2%
LWB 12.4%
10.9%

mate spotki

mate spotki PKW 2.5% 8.8%
D70 :

2.1% 7.1%

Rys. 3.1. Struktura produkcji wegla kamiennego oraz sprzedazy wegla energetycznego w Polsce w 2013 r.
Zrodto: opracowanie wiasne, dane MG b, ARP- Podstawowe...

Fig. 3.1. Hard coal production, and steam coal sales in Poland — by coal producers, 2013

3.2. Obecny stan sektora gornictwa wegla kamiennego
na tle przemian ostatniego 25-lecia

W czasach poprzedniego systemu polityczno-gospodarczego (PRL) skala produkcji
wegla znaczaco przekraczata krajowe potrzeby, gdyz wynikala z polityki realizowane;j
w ramach dawnego obozu socjalistycznego. Polska, na podstawie odpowiednich ustalen
w komisjach RWPG (Rada Wzajemnej Pomocy Gospodarczej), byta zobowiazana do zao-
patrywania w wegiel pozostatych krajow bloku. Zmiany polityczne, a nastgpnie gospodarcze
spowodowaly, ze Polska utracita wigkszos¢ rynkoéw zbytu wegla w krajach RWPG. Eksport
na rynki migdzynarodowe wymagat wegla o zdecydowanie wyzszej jakosci (zwlaszcza jak
chodzi o wegiel energetyczny). Takiej jakosci nie potrafita jednak osiagna¢ zdecydowana
wigkszos¢ polskich kopaln, gdyz nie byty one wyposazone w zaktady wzbogacania miatlow
energetycznych.

Zagadnienia gornictwa wegla kamiennego uzyskaly znaczaca rangg juz w obradach
Okraglego Stotu (poczatek 1989 r.). Niewiele pdzniej — w $lad za zmianami politycznymi
i gospodarczymi w kraju — rozpoczgly sig¢ zmiany organizacyjne w gornictwie. Pierwszym
krokiem byto zlikwidowanie (w grudniu 1989 r.) dotychczasowych jednostek nadrz¢dnych
(pigciu Przedsigbiorstw Eksploatacji Wegla, tzw. PEW oraz Wspolnoty Wegla Kamien-
nego). Istniejace kopalnie, ktorych bylo wtedy 70, od stycznia 1990 roku rozpoczety
dziatalno$¢ jako samodzielne przedsigbiorstwa panstwowe.

W kolejnych latach powstal szereg rzadowych programéw naprawczych gornictwa
wegla kamiennego. Jeszcze przed przystapieniem Polski do Unii Europejskiej (maj 2004 r.)
takich programéw byto dziewig¢ (ostatni przyjgto po koniec kwietnia 2004 r.), do trzech
programéw wprowadzono korekty, uchwalono tez trzy ustawy umozliwiajace finansowanie
tych programow (w sierpniu 1997, w listopadzie 1998 i w listopadzie 2003 r.).

Kolejny program rzadowy ,,Strategia dzialalnosci gérnictwa wegla kamiennego w Polsce
w latach 2007-2015” Rada Ministrow przyjela w lipcu 2007 roku, a dwa lata pdzniej —
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korekte do tego programu. Do polowy 2014 r. byly to ostatnie dokumenty rzadowe od-
noszace si¢ do restrukturyzacji gérnictwa wegla kamiennego.

Konsekwencja realizowanych programéow reform byly zmiany w strukturze organiza-
cyjnej gornictwa. W 1993 roku powotano do zycia 7 spolek weglowych (Nadwislanska,
Bytomska, Rudzka, Gliwicka, Rybnicka, Jastrzgbska i Katowicki Holding Weglowy). Poza
strukturami spotek pozostalty dwie niezalezne kopalnie (KWK Bogdanka i KWK Budryk).
Taka struktura przetrwatla do konca 2002 r. W styczniu 2003 roku z pigciu spotek utworzono
Kompani¢ Weglowa SA Poza Kompania pozostaly: Katowicka Grupa Kapitalowa SA
(KGK), Jastrzgbska Spotka Weglowa SA (JSW), KWK Budryk SA, Lubelski Wegiel
»Bogdanka” SA i prywatny Zaktad Gorniczy ,,Siltech” sp. z o.0.

Dalsze procesy reorganizacyjne odbywaty si¢ glownie w ramach Kompanii Weglowej
(taczenie kopaln, utworzenie 4 centrow wydobywczych). W 2005 r. powstatl Poludniowy
Koncern Weglowy (PKW) — w wyniku potaczenia dwoch nalezacych do Grupy Kapitatowe;j
PKE Zaktadow Gorniczo-Energetycznych: Sobieski — Jaworzno III i Janina (od lutego
2014 r. spotka nosi nazwg Tauron Wydobycie SA). Kopalnia Budryk zostata wtaczona
w struktury JSW SA w 2008 r.

W czerwcu 2009 r. spotka Lubelski Wegiel Bogdanka SA zadebiutowata na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (proces prywatyzacji zakonczono w marcu 2010 r.).
W lipcu 2011 r. miat miejsce debiut gieldowy spotki ISW SA.

Zagadnieniom reform i1 procesom restrukturyzacji gornictwa weglowego w Polsce po-
swigcono dziesiatki (jesli nie setki) publikacji naukowych i popularnych. Ich analizg i oce-
n¢ mozna znalez¢ w licznych artykutach oraz wigkszych pracach monograficznych (np.
Szlazak 2004; Gawlik 2008). Istotna czg$¢ historycznych materiatow zrodtowych na ten
temat przytoczono np. w pracy (Olkuski 2012).

Bardziej szczegélowa analiza tych zagadnien wykracza poza zakres niniejszej pracy.
W tabeli 3.3 zamieszczono wigc tylko wykaz wspomnianych programéw restrukturyzacji
gornictwa, a dodatkowe informacje zawarte w tej tabeli (w postaci kalendarium wybranych,
istotnych dla branzy zdarzen) nakreslaja pewne tlo dla otoczenia, w jakim przebiegaly
reformy w gérnictwie wegla kamiennego.

Mozna jedynie nadmienié, iz wspolna cecha tych programow byt cel stawiany restruk-
turyzacji: doprowadzenie do ekonomicznej efektywnosci podmiotow goérnictwa oraz zacho-
wanie konkurencyjnos$ci polskiego weggla wobec wegla oferowanego na rynkach migdzyna-
rodowych.

Byly to procesy trudne pod wzgledem skali i skutkow (takze — a moze glownie —
spolecznych), przebiegajace w zrdznicowanych warunkach zmieniajacego si¢ w czasie
otoczenia gospodarczego i politycznego. W pierwszych latach transformacji towarzy-
szyla im hiperinflacja (rys. 3.2). Czgste zmiany rzadow nie sprzyjaly konsekwencji
w realizacji programéw, a niemal kazda nowa ekipa przedstawiata wlasny program
(Lorenz 2011).
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kurs zH/USD

wskaznik inflacji #/r, kurs zt/ USD

wskaznik inflacji r/r
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Rys. 3.2. Wskaznik inflacji (rok do roku, rok poprzedni = 1)
oraz $redni roczny kurs zt/USD w latach 1989-2013
Zrodto: opracowanie witasne, dane GUS, NBP

Fig. 3.2. Inflation rate (year-on-year, previous year = 1),
and the average annual rate PLN/USD in the years 1989-2013

Pomigdzy rokiem 1989 a 2013 wydobycie weggla kamiennego zmniejszyto si¢ o prawie
57%, a zatrudnienie o 74% (rys. 3.3). Nastapit spadek sprzedazy wegla w kraju o 54%,
acksportu 0 64% (rys. 3.4). Wzrost natomiast w tym czasie import: od nieznaczacych, niemal
symbolicznych ilosci na poczatku lat dziewigédziesiatych XX w. do prawie 15 min ton
w szczytowym 2011 roku (i okoto 11 min ton w 2013 r.). Od 2008 roku Polska stata si¢
importerem netto wegla kamiennego, a wegiel z importu stal si¢ statym elementem polskiego
rynku wegla.
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Rys. 3.3. Wydobycie wegla (kamiennego ogdtem i energetycznego)
oraz zatrudnienie w gornictwie w latach 1989-2013
Zrodto: opracowanie wtasne, dane Szlazak 2004; Lorenz 2011; dane rozproszone ARP i MG

Fig. 3.3. Coal production (hard coal total, and steam coal),
and employment in the mining industry in the years 1989-2013
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Rys. 3.4. Sprzedaz krajowa na tle eksportu i importu (wegiel kamienny ogétem) w latach 1989-2013
Zrédto: opracowanie wiasne (dane jak rys. 3.3)

Fig. 3.4. Domestic sales, export, and import of hard coal in the years 1989-2013

Do Polski sprowadzany jest przede wszystkim wegiel energetyczny, stanowiacy prze-
cigtnie 75% importu. Wegiel ten pochodzi przede wszystkim z Rosji (ponad 60%) oraz
z Czech (okoto 18%).

Rysunki 3.5 1 3.6 przedstawiaja ksztattowanie si¢ Srednich cen zbytu wegla kamiennego
ogotem na tle wyniku gdrnictwa ze sprzedazy wegla, wyrazonego poprzez tzw. akumulacje
jednostkowa (stanowiaca réznicg pomigdzy jednostkowa cena sprzedazy a jednostkowym
kosztem produkcji sprzedanego wegla). Ceny na rysunku 3.5 sa cenami biezacymi (nomi-
nalnymi), a na rysunku 3.6 podano je w przeliczeniu na warunki state, odpowiadajace
poziomowi cen roku 2013.
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Rys. 3.5. Srednia cena zbytu wegla ogotem oraz akumulacja jednostkowa w latach 19892013 (ceny biezace)
Zrédto: opracowanie whasne (dane jak rys. 3.3 1 3.4)

Fig. 3.5. The average sales price of hard coal, and the unit accumulation in the years 1989-2013 (current prices)
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Rys. 3.6. Srednia cena zbytu wegla ogotem oraz akumulacja jednostkowa w latach 1989-2013 (ceny state 2013)
Zrédto: opracowanie whasne

Fig. 3.6. The average sales price of hard coal, and the unit accumulation in the years 1989-2013 (constant prices 2013)

W pierwszych latach transformacji nastapita likwidacja duzej czgsci energochtonnego
przemystu cigzkiego. Skutkiem tego, a takze w zwiazku ze zdecydowanym spowolnieniem
wzrostu gospodarczego, nastapit spadek zapotrzebowania na energi¢, a w konsekwencji —na
wegiel w energetyce. Produkcja wegla natomiast (po poczatkowych spadkach do 1991 r.) nie
malata (por. rys. 3.3). Rynek weglowy zmienit si¢ z rynku producenta w rynek odbiorcy,
a producenci mieli wielkie ktopoty ze sprzedaza wegla.

Nadmiar wegla, ktory nie znajdowal nabywcow w kraju, lokowano na rynkach za-
granicznych. Jednakze panujace 6wczesnie na tych rynkach warunki (relatywnie niskie ceny,
nadpodaz wegla) powodowaly, iz uzyskiwane w eksporcie ceny byty nizsze od krajowych.
Rysunek 3.7 przedstawia poréwnanie cen krajowych i eksportowych polskiego wegla
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Rys. 3.7. Poréwnanie cen wegla kamiennego w sprzedazy krajowej i w eksporcie
Zrodto: opracowanie wtasne, dane Szlazak 2004; Lorenz 2011; dane rozproszone ARP i MG

Fig. 3.7. Comparison of coal prices in domestic sales, and exports
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w latach 1990-2013. Cho¢ odnosza si¢ one do wegla kamiennego ogétem, to — biorac pod
uwagg, ze wegiel energetyczny stanowi okoto 80% sprzedazy — mozna bez wigkszego bledu
przyjac, ze podobne relacje cen wystgpowaly w sprzedazy wegla energetycznego.

Dodatnia — cho¢ bardzo niewielka — akumulacja w gornictwie pojawila si¢ w 2000 roku
(por. rys. 3.5 1 3.6). Natomiast ceny eksportowe pozostawaly nizsze od krajowych az do
polowy 2003 r., kiedy to nastapil zdecydowany wzrost cen wegla na rynkach migdzy-
narodowych (o czym pisano juz w poprzednich rozdziatach). Eksport wegla stat si¢ wysoce
optacalny rowniez dla polskich producentow.

Warto tez przypomnieé, ze w 1998 r. rozpoczely si¢ negocjacje akcesyjne (zakonczone
w grudniu 2002 r.) i szeroko zakrojone dzialania przygotowawcze (glownie w sferze
legislacyjnej), zwiazane z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Sprawy gornictwa nie
byly w tych pracach szczegdlnie nagtasniane. Zaktadano (prawdopodobnie), ze gdy akcesja
stanie si¢ faktem, gdérnictwo bedzie w stanie funkcjonowaé w ramach unijnych zasad.
W lipcu 2002 roku wygast Traktat o Europejskiej Wspolnocie Wegla i Stali, a wraz z nim
prawna moc stracity przepisy regulujace zasady swiadczenia pomocy publicznej na rzecz
sektora gornictwa wegla kamiennego. Wprowadzono nowe zasady, ktore mialy obowiazy-
wac do konca 2010 roku. Szczegdtowo tg problematyke opisano m. in. w pracach (Blaschke,
red., 2003 1 2004).

Kondycja sektora (mierzona wartoscia jednostkowego wyniku ze sprzedazy, tzw.
akumulacji) poprawita si¢ w latach 2004—2005 (por. rys. 3.5 1 3.6), nic na tyle jednak, aby
uzyskane $rodki wystarczyty na przygotowanie kolejnych frontow wydobywczych. Lepsze
wyniki zawsze powodowaly presje na wzrost ptac. Dwa nastgpne lata to znéw niewielka
akumulacja i pogarszajace si¢ warunki geologiczno-gérnicze zwigkszajace koszty.

W 2006 roku o ponad 2 miln ton wzrosto zuzycie weggla w energetyce zawodowej,
a w nastepnym — o kolejne kilkaset tysigcy. Sektor energetyki niedoszacowat jednak swych
potrzeb i nie zawart odpowiednich kontraktéw z gornictwem na dostawy w 2007 r. W sy-
tuacji wigkszego zapotrzebowania i spadku wydobycia na rynku pojawito si¢ zagrozenie
braku wegla energetycznego. Aby zapewni¢ dostawy do krajowej energetyki zrezygnowano
wowczas z czesci kontraktow eksportowych (por. rys. 3.7).

To do$wiadczenie miato dwie konsekwencje:

— energetyka — niepewna zaspokojenia swych potrzeb przez krajowych producentow —
rozpoczeta poszukiwania dostawcow zagranica. Skutkiem tego import w nast¢gpnym
roku (2008) przekroczyt 10 mln ton (z czego dwie trzecie to wegiel energetyczny),
a Polska po raz pierwszy w historii stala si¢ importerem wegla netto. Ta sytuacja
utrzymuje si¢ do dzi$, cho¢ od rekordowego pod tym wzgledem 2011 roku import
wegla maleje (w 2013 roku wyniost okoto 9,4 min ton, w tym 7,2 mln ton wegla
energetycznego),

— producenci wegla natomiast zyskali wowczas mocniejsza pozycje negocjacyjna:
w 2008 r. udato sig im wyraznie podwyzszy¢ ceny wegla w kontraktach na 2009 rok.

Akumulacja w 2008 r. osiagneta wysoki wynik, czemu dopomogt tez eksport, poniewaz
ceny na rynkach migdzynarodowych rowniez byty rekordowe.
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Dodatnia akumulacja utrzymywata si¢ do 2012 r. W 2013 roku dekoniunktura na rynkach
wegla energetycznego i koksowego i1 spadek cen wplynegly na pogorszenie sytuacji pro-
ducentow wegla kamiennego w kraju. Poglebily si¢ trudnosci z utrzymaniem kosztow
produkcji wegla kamiennego na poziomie pozwalajacym osiaga¢ przez spotki weglowe
efektywnosci ekonomicznej. Nastapilo pogorszenie plynnosci finansowej i wzrost zobo-
wiazan. W efekcie wynik finansowy netto goérnictwa wegla kamiennego w 2013 roku byt
ujemny, glownie wskutek zmniejszenia wyniku ze sprzedazy wegla.

W pordéwnaniu do 2012 r. nastapit co prawda wzrost sprzedazy wegla, lecz wskutek
spadku $redniej ceny zbytu (o ponad 13%) przychody ze sprzedazy wegla zmniejszyly si¢
0 7,8% przy wzroscie kosztow sprzedanego wegla o 3,5% (dane MG i ARP za 2013 r.).

Sytuacja nie poprawita si¢ takze w 2014 roku, a kryzys w branzy poglebit si¢. Po
sze$ciu miesigcach wynik finansowy netto byl ujemny (-722,3 mln zt). Gérnictwo wegla
kamiennego poniosto strat¢ na wyniku ze sprzedazy wegla w wysokos$ci przekraczajace;]
1 mld z1, wobec uzyskanego w pierwszej potowie 2013 r. zysku w wysokosci 63,9 mln zl.
Dalszy spadek $rednich cen zbytu wegla oraz mniejsza sprzedaz doprowadzily do powaz-
nego zmniejszenia przychodow ze sprzedazy wegla (o prawie 19%). Koszty produkcji
wegla byly nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2013 r. 0 7,1%, jednak wigksza
dynamika spadku cen w porownaniu z dynamika obnizenia kosztéw produkcji przyczynita
si¢ do znacznego pogorszenia wynikow finansowych sektora (dane MG i ARP za I potowg
2014 r.).

Z trwajacym kryzysem w branzy najgorzej radzity sobie spotki weglowe kontrolowane
przez Skarb Panstwa. W najtrudniejszej sytuacji znajduje si¢ najwigkszy krajowy producent
wegla — Kompania Weglowa SA. W 2013 r. spotka odnotowata prawie 700 mln zt straty
netto, natomiast na sprzedazy wegla — stratg 1,2 mld zt. Rowniez po [ potroczu 2014 r. wyniki
spotki byly ujemne. Na 14 kopaln wchodzacych obecnie w sktad spoiki jedynie 3 sa
rentowne, a pozostate sa nierentowne w réoznym stopniu.

Straty odnotowaty takze KHW SA oraz spotka gietdowa JSW SA. W tym czasie
prywatna kopalnia LW Bogdanka miata ponad 91 min zt zysku netto, przy przychodach
siggajacych 945 mln zt.

3.3. Ewolucja podej$cia do cen wegla w Polsce po 1989 roku

Przed przemianami polityczno-gospodarczymi, w gospodarce centralnie sterowane;j,
ceny wegla byty cenami urzgdowymi, ustalanymi na poziomie ministerialnym i publiko-
wanymi w oficjalnych cennikach. Cenniki, zatwierdzane przez Panstwowa Komisj¢ Cen,
obejmowaly wszystkie sortymenty i klasy wegla oraz brykietow wedhug klasyfikacji usta-
lonej przez Komisj¢ Klasyfikacji Wegla przy Ministrze Gornictwa i Energetyki (zgodnej
z Polskimi Normami jakos$ci wegla).

Cenniki zmieniano co kilka lat, a pod koniec lat osiemdziesiatych — corocznie. Az do
1989 roku cenniki podawaly ceny zbytu, ustalone ,,na warunkach dostaw franco wagon
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stacja przeznaczenia”. Zawieraly wigc w sobie pewien usredniony koszt transportu. Poziom
cen urzedowych nie byl powiazany z kosztami pozyskania wegla, ktore w poprzednim
systemie funkcjonowania gospodarki byly w praktyce sprawa drugorze¢dna liczyta si¢ przede
wszystkim produkcja tonazowa (Blaschke 1999-2000).

Informacje zamieszczone w tabeli 3.3 podzielono na trzy umowne okresy: 1990-1993,
1994-2003 oraz po roku 2004. Ten podzial ma swe uzasadnienie w zré6znicowanym w tych
latach podejsciu do okre$lania cen wegla energetycznego w Polsce.

W pierwszych programach restrukturyzacji przyjmowano, iz uzyskanie perspektywi-
cznej rentownos$ci kopaln wegla kamiennego jest mozliwe pod warunkiem uksztattowania
cen zbytu wegla na poziomie cen wegla importowanego. W latach 1993—-1998 odnoszono si¢
juz wprost do pojecia ,,parytet importowy”. Parytet okreslany byl na podstawie cen wegla
gtéwnych swiatowych eksporterow w hipotetycznym imporcie (droga morska) do Polski i —
zgodnie z przyjeta definicja — wyznaczal maksymalna ceng, jaka moze osiagna¢ polski
wegiel dla energetyki, aby moc konkurowaé z weglem importowanym.

Parytet wggla energetycznego odnosit si¢ do parametrow jakosciowych tzw. wegla
normatywnego. Pojgcie wegla normatywnego wprowadzono w 1993 roku w elektroener-
getyce. Przyjeto, ze bedzie to wegiel klasy 21/22/09 (Q/A/S), ktora odpowiadata srednim
parametrom wegla zuzytego w energetyce zawodowej w 1992 roku.

W sektorze energetyki poziom cen wegla normatywnego byl istotny ze wzglgedu na
stosowany w tamtych latach sposob rozliczen za energig, sprzedawana przez wytworcow do
Polskich Sieci Elektroenergetycznych (PSE SA). Dla goérnictwa natomiast cena wegla
normatywnego byta pewna wzorcowa cena w sprzedazy (miatdéw) na rynku krajowym, ktorej
uzyskanie byto pozadane dla realizacji celow restrukturyzacji.

Dla wegla o takich parametrach ustalano poziom cen w negocjacjach pomigdzy gor-
nictwem i energetyka. W tamtych czasach bowiem takie ustalenia odbywaty si¢ na poziomie
sektoréw. Przy wyznaczaniu bazowej ceny wegla normatywnego opierano si¢ na parytecie
importowym wegla energetycznego (np. Lorenz 2000).

Lata 1990-1993

W 1990 roku po raz pierwszy do praktyki handlu weglem wprowadzono formutly
cenowe — wzory matematyczne, stuzace do wyliczania cen wegla na podstawie parametrow
jakosciowych. Osobne formuly opracowano dla wegla energetycznego i wegla do kokso-
wania. Formuly te nie bgda tu przytaczane (stosowne wzory, ich interpretacj¢ oraz omo-
wienie zastosowan mozna znalezé w licznych publikacjach (np.: Blaschke i in. 1993;
Blaschke 1999-2000; Blaschke 2000).

Nowy system cen zostal opracowany w Centrum Podstawowych Probleméw Gospodarki
Surowcami Mineralnymi i Energia PAN w Krakowie (obecnie Instytut GSMIiE PAN) przez
zespot pod kierunkiem prof. Wieslawa Blaschke. System cen dla wggla energetycznego miat
dwa zasadnicze cele: spowodowaé popraweg jakosci wegla i zapewni¢ optacalnos¢ budowy
zakladow wzbogacania mialow energetycznych. Trzeba bowiem przypomnie¢, ze pod ko-
niec lat osiemdziesiatych ubieglego wieku wegiel kamienny dostarczany do energetyki
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zawodowej byl bardzo zlej jako$ci (zawartos¢ popiotu nierzadko przekraczata 35%). Naciski
polityczne na zwigkszanie wielkosci wydobycia w gornictwie odsuwaly na daleki plan
dbatosc¢ o jakos¢ wegla, ale zta jakos¢ byta przede wszystkim konsekwencja braku zaktadow
wzbogacania miatdéw wegla energetycznego.

W systemie cen wegla energetycznego po raz pierwszy w Polsce za cenotworczy para-
metr wegla uznano zawarto$¢ siarki (pozostate cenotworcze parametry to: warto$¢ opatowa
i zawarto$¢ popiotu, podawane w stanie roboczym, a wigc z uwzglednieniem zawartosci
wilgoci catkowitej).

Formuta cenowa dla wegla energetycznego — nazywana popularnie formula Blaschke-
go — zostala wprowadzona do obowigzkowego stosowania w handlu weglem energetycznym
w maju 1990 roku (na mocy decyzji Ministra Finanséw). Chociaz niewiele pdézniej (w lipcu
1992 r.) uwolniono w Polsce ceny na wegiel i uzywanie formuly przestato by¢ obligato-
ryjne, to zwyczajowo byla ona stosowana w rozliczeniach za dostawy wegla pomigdzy
gornictwem a energetyka zawodowa.

Trzeba réwniez przypomnie¢, ze w 1990 roku wprowadzono w Polsce limity emisji ze
spalania paliw w energetyce. Ten fakt powodowat zainteresowanie tego sektora poprawa
jakosci wegla, albowiem towarzyszyt mu system optat za emisj¢ zanieczyszczen do po-
wietrza wraz z karami za przekroczenia warto$ci emisji dopuszczalnych.

Zastosowane rozwiazania systemowe doprowadzily w latach 1990-1993 do wyrazne;j
poprawy jakosci wegla kierowanego do energetyki zawodowej, co pokazuje rysunek 3.8.
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Rys. 3.8. Parametry jako$ciowe wegla kamiennego zuzywanego w energetyce zawodowej
Zrédto: Lorenz 2011, ARE — Emitor, opracowanie wlasne

Fig. 3.8. Quality parameters of hard steam coal used in public thermal plants

Lata 1994-2003

Formuta cenowa z maja 1990 r. — poprzez odpowiednio okreslone relacje matematycz-
ne — dawata wyrazna preferencj¢ cenowa weglom o lepszej jakosci. Jednakze przy bardzo
wysokiej (ponad 30-procentowej) w tamtym okresie inflacji (por. rys. 3.2), przyrost cen
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wegli dobrej jakosci szybko stat si¢ zbyt wysoki dla sektora wytwarzania energii, gdyz
przekraczat korzysci z uzytkowania takich wegli.

Pod koniec 1993 roku zaproponowano wigc pewng modyfikacj¢ tej formuty. Modyfi-
kacja ta — w najwigkszym uproszczeniu mowiac — polegata na wprowadzeniu statych relacji
pomigdzy zmiang parametréw jakosciowych a cena (w poprzedniej formule silniej stymu-
lowano wzrost cen w pewnych przedziatach parametréw).

Ta zmodyfikowana formula zostata zaproponowana jako wzorzec do negocjacji cen
wegla na 1994 rok, jednakze w praktyce byla stosowana przez kilka nast¢pnych lat w wigk-
szosci zawieranych uméw. W branzy nazywano ja popularnie ,,formuta bytomska”.

W 2003 roku zostata utworzona Kompania Weglowa. Spotki weglowe zaczely wprowa-
dza¢ wlasne sposoby okreslania cen dla swoich produktéw handlowych, aczkolwiek czgsé
producentdw jeszcze przez jakis czas stosowata ,,formule bytomska” w rozliczeniach krajo-
wych (za odstgpstwa od parametrow w dostawie w poréwnaniu do parametrow okreslonych
W umowie).

Lata 2004 do dzis$

Te lata obejmuja juz okres cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej, a wige i stosowania
wszystkich unijnych regulacji prawnych. Znacznie zmniejszona (w wyniku restrukturyzacji)
produkcja wegla oraz wigkszy eksport spowodowaty, ze rynek wegla stat sig ponownie (cho¢
przej$ciowo) rynkiem producenta.

Od 2004 roku poszczegdlni producenci (spotki weglowe) zaczeli stosowaé bardziej
zindywidualizowane podejscie do zasad ustalania cen. We wczesniejszych latach duza czesé
sprzedazy wegla energetycznego w kraju prowadzono poprzez posrednikow. W 2004 r.
zrezygnowano z tej formy sprzedazy, a przynajmniej znaczaco zredukowano liczbe po-
srednikow. Duze kontrakty (dostawy do duzych odbiorcow, w tym do energetyki zawo-
dowej) realizowane sa w zasadzie wytacznie bezposrednio przez spotki.

Wsréd producentéw z czasem ugruntowala si¢ swiadomos¢, ze energetyka — mowiac
kolokwialnie — nie kupuje ton wegla, ale energi¢ chemiczna zawarta w paliwie. Coraz
powszechniejsza praktyka stalo si¢ ustalanie cen wegla energetycznego w odniesieniu do
jednostki energii (w ztotych za gigadzul, a nie za tong). Wszystkie spotki zaczely tez
publikowac oferty cenowe na swoich stronach internetowych.

Obecnie sprzedaz wegla do energetyki, koksowni i duzych zakladéw przemystowych
odbywa si¢ na podstawie bezposrednich kontraktéw — informacje o cenach w takich kon-
traktach objete sg tajemnicg handlowa. Dla mniejszych odbiorcow sprzedaz realizowana jest
przez sie¢ autoryzowanych posrednikéw, ktorzy posiadaja sktady wegla w catym kraju.

Spotki weglowe w swoich cennikach dla odbiorcéw pozaumownych (publikowanych na
stronach internetowych) podaja ceny orientacyjne, gdyz w zalezno$ci od okresu oraz ilo$ci
odbieranego wegla stosowane sa indywidualne opusty cenowe (w granicach kilku procent).

Na rysunkach 3.9 i 3.10 zilustrowano, jak zmieniaty si¢ ceny miatéw w internetowych
cennikach producentéw krajowych na tle §rednich miesigcznych cen spot CIF ARA. Wszyst-
kie ceny wyrazono w z}/GJ. Pokazano okres od stycznia 2007 do czerwca 2014 r.
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Rys. 3.9. Poréwnanie cen spot CIF ARA z oferta spot krajowych producentow
oraz $rednimi cenami wegla w sprzedazy do energetyki zawodowej [zt/GJ]
Zrédto: opracowanie wlasne

Fig. 3.9. Comparison of CIF ARA spot prices to steam coal fines spot prices of domestic producers,
and average prices of coal sold to power plants [zl/GJ]
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Rys. 3.10. Poréwnanie cen spot CIF ARA z cenami mialéow w cennikach internetowych
trzech spotek weglowych [zt/GJ]
Zrédto: opracowanie wlasne

Fig. 3.10. Comparison of CIF ARA spot prices to steam coal fines online price lists
of three coal companies [zl/GJ]

Z ofert krajowych producentéw do poréwnania wybrano ceny miatéw o wartosci opa-
towej 22 MJ/kg i zawarto$ci siarki powyzej 0,8% (poniewaz wegiel takiej klasy oferowaty
wszystkie spolki). Te cenniki, jak wspomniano, przeznaczone sa dla mniejszych odbiorcow,
z ktorymi spoltki nie zawieraja kontraktow na dostawy (mozna je umownie traktowac jako

ofertg spot producenta).
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Na rysunku 3.9 przedstawiono zakres cenowy ofert (w cennikach internetowych). Krzy-
wa ,,oferty — max” przedstawia najwyzsze ceny ofertowe w danym miesiacu wybrane z puli
ofert wszystkich producentow; podobnie skonstruowano krzywa ,,oferty — min”. Dodatko-
wo — dla porownania — zaznaczono poziom s$rednich rocznych cen wegla energetycznego
w sprzedazy do sektora energetyki zawodowej.

Rysunek 3.10 prezentuje wartosci cen (z cennikdw internetowych) trzech najwigkszych
krajowych spotek produkujacych wegiel energetyczny.

Obserwacje danych przedstawionych na wykresach prowadza do nastgpujacych spo-
strzezen:

— pordéwnanie poziomoéw cen wegla na rynku krajowym i migdzynarodowym w dwoch
pierwszych latach potwierdzaja opisang sytuacj¢, ze dopiero w obliczu niedoboru
wegla krajowego oraz wysokiego wzrostu cen wegla na §wiecie w 2008 r., krajowym
producentom udato si¢ wynegocjowac z energetyka wyzsze ceny w kontraktach
na 2009 rok (co wida¢ réwniez w cennikach internetowych dla odbiorcow poza-
umownych). Gdy jednak to nastapilo — sytuacja na rynkach migdzynarodowych
zmienila sig: ceny drastycznie spadly, a w kontraktach krajowych pozostaty wysokie.
To z kolei zintensyfikowato zainteresowanie importem przez krajowych uzytkow-
nikdéw wegla energetycznego,

— rzeczywiste ceny sprzedazy wegla do odbiorcow z sektora energetyki zawodowe;j
pozostaja nizsze od minimalnych ofert dla odbiorcéw pozaumownych,

— od 2012 roku srednie ceny wegla krajowego — zarowno w sprzedazy do energetyki
zawodowej, jak i oferowanego odbiorcom z innych sektorow — sa wyzsze od cen CIF
ARA (w przeliczeniu na zt/GJ),

— oferta cenowa producentéw ze Slaska (KW SA, KHW SA) jest zblizona, natomiast
oferta LW Bogdanka — zazwyczaj znaczaco wyzsza. Ten producent sprzedaje nie-
wielkie ilosci wegla w tym segmencie rynku (dominuja zakontraktowane dostawy do
duzych odbiorcow). Korzysta natomiast z renty geograficznej: mniejsi odbiorcy
w regionie, gdyby nie decydowali si¢ na taka propozycje¢ cenowa, maja do wyboru
wegiel z kopaln $laskich, obarczony wyzszymi kosztami transportu lub wegiel impor-
towany zza wschodniej granicy,

— reakcja cen w ofertach spot producentéw krajowych na sygnaty plynace z rynkow
migdzynarodowych jest widoczna — szczegolnie w ostatnich latach — aczkolwiek
nastgpuje z pewnym opdznieniem. Jest to racjonalne, gdyz producenci wyczekuja,
aby si¢ upewni¢, czy zmiana danej tendencji ma trwalszy charakter.

3.4. Rynek odbiorcow wegla energetycznego w Polsce
Gloéwnymi odbiorcami weggla energetycznego w Polsce sa elektrownie i elektrocieplow-

nie zawodowe, do ktorych trafia okoto 65% sprzedazy krajowej tego surowca. Kolejna
bardzo istotna grupa sa odbiorcy klasyfikowani w statystyce jako ,,pozostali odbiorcy
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krajowi”, do ktérych zaliczani sa drobni odbiorcy indywidualni oraz gospodarstwa domowe.
Do tej grupy odbiorcow trafiaja przede wszystkim grubsze sortymenty wegla, podczas gdy
odbiorcy z sektorow energetycznych kupuja gtownie miaty. Tabela 3.4 przedstawia procen-
towa strukture sprzedazy krajowej wegla energetycznego wedtug grup odbiorcow. Rysu-
nek 3.11 ilustruje t¢ sprzedaz w ujeciu iloSciowym w podziale na zagregowane grupy
odbiorcow.

Tabela 3.4
Struktura sprzedazy krajowej wegla energetycznego wedtug grup odbiorcow
Table 3.4
Structure of domestic sales of steam coal by group of users
Wyszczegolnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Sprzedaz krajowa wegla energetycznego
w mln ton 63,4 64,7 57,3 55,2 60,8 54,8 56,6
Struktura sprzedazy wedtug grup odbiorcow, %
Energetyka zawodowa 65,8 65,1 65,9 63,2 65,0 65,0 67,8
Energetyka przemystowa 2,1 2,1 2,8 3,0 2,4 2,7
Cieptownie przemystowe i komunalne 7,7 6,7 9,6 9,3 9,3 10,1 7,8
Inni odbiorcy przemystowi 1,3 1,2 0,5 1,0 0,8 0,8 0,9
Pozostali odbiorcy krajowi 23,1 24,9 21,2 23,6 22,5 21,4 23,7

Zrodto: opracowanie whasne (dane rozproszone MG i ARP)
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Rys. 3.11. Sprzedaz wegla energetycznego w kraju wedlug zagregowanych grup odbiorcow
Zrodto: opracowanie wiasne (dane rozproszone MG i ARP)

Fig. 3.11. Domestic sales of steam coal according to group of users
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Pod wzgledem sortymentow — najwigksza grupe w produkcji 1 sprzedazy wegla energe-
tycznego stanowia mialy (okoto 85%), natomiast ich udzial pod wzglgdem uzyskiwanych
przychodow ze sprzedazy jest znacznie mniejszy (rzgdu 76—78%). Rysunek 3.12 przed-
stawia wielko$¢ sprzedazy wegla energetycznego wedtug sortymentow. Sortymenty grube —
stanowiace pod wzgledem wolumenu sprzedazy okoto 9% — dostarczaja okoto 15% wply-
wow, a w przypadku niektorych producentéw (jak np. Katowicka Grupa Kapitatlowa) ten
udziat moze wynosi¢ nawet 20-25% (Gawlik, red., 2013). Pogladowe poréwnanie cen wegla
energetycznego wedlug sortymentow ilustruje rysunek 3.13.

Na koniec 2013 roku moc zainstalowana wszystkich elektrowni w kraju wynosita okoto
38,6 GW, z tego 52% stanowily moce na weglu kamiennym, 24,4% na weglu brunatnym,
7,2% OZE, a 2,3% — na gazie ziemnym (ARE — Statystyka... 2013). Pozostata czgs¢ to
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Rys. 3.12. Sprzedaz wegla energetycznego w kraju wedtug sortymentow
Zrédto: opracowanie wiasne (dane rozproszone MG i ARP)

Fig. 3.12. Domestic sales of steam coal according to coal size grades
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Rys. 3.13. Ceny wegla energetycznego wedtug sortymentow
Zrédto: opracowanie wiasne (dane rozproszone MG, ARP)

Fig. 3.13. Steam coal prices according to coal size grades
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energetyka wodna i inne paliwa. Moc ogdtem w poréwnaniu do poprzedniego roku zwigk-
szyta si¢ nieznacznie (o okoto 1%), a w stosunku do 2007 roku wzrosta o prawie 8%.
W przypadku elektrowni na weglu kamiennym od paru lat moc utrzymuje sig praktycznie na
tym samym poziomie, a nawet nieco spada. W tym czasie nastapit przyrost mocy na weglu
brunatnym (dzigki oddaniu do uzytku elektrowni Patnow II i Befchatow II). Najwigkszy
przyrost mocy nastepuje w zrédtach odnawialnych, od 2007 roku prawie szesciokrotny.

W krajowym sektorze wytwarzania energii funkcjonuje 21 duzych elektrowni (w tym 15
na weglu kamiennym i 6 na weglu brunatnym) oraz 36 elektrocieptowni. Ponadto wytwa-
rzanie prowadzi kilkudziesigciu producentéw niezaleznych. Dla zdecydowanej wigkszosci
elektrocieptowni i wytworcow niezaleznych paliwem podstawowym jest wegiel kamienny.

Rowniez w sektorze energetyki zawodowej wegiel stanowi podstawowe paliwo — z udzia-
fem ponad 56% w przeliczeniu na energig¢ chemiczng paliw. W strukturze produkcji energii
elektrycznej energia wytworzona w elektrowniach na weglu kamiennym stanowila w 2013
roku 52% (rys. 3.14).

El. zaw.
wodne

0,
wegiel gaz 1,7%

0,
kamienny \ 3,3%

56,4%

El. przem.
5,6%

biomasa
i biogaz
4,8%

wiatr + inne
OZE
3,6%

Rys. 3.14. Pozycja wegla kamiennego w strukturze zuzycia paliw w energetyce zawodowe;j
i w strukturze wytwarzania energii elektrycznej w 2013 r. [%]
Zrodto: opracowanie whasne (dane: ARE — Sytuacja Techniczno-Ekonomiczna. .., URE — Biuletyn 2/2014)

Fig. 3.14. Position of hard coal in power sector’s fuel consumption, and in electricity production in 2013 [%]

Z wegla kamiennego wytwarza si¢ ostatnio okoto 84 TWh energii elektrycznej, tj. o okoto
10% mniej niz w latach 2006-2007. Zmniejszyt si¢ tez udziat energii produkowanej z weggla
kamiennego w catkowitej iloSci wytworzonej energii elektrycznej: z okoto 57 do 52%.

Na ten stan sktada si¢ wiele przyczyn: od braku rozwoju zrodet wytworczych na weglu
kamiennym i niskich rynkowych cen energii elektrycznej (ktére ograniczaja wykorzystanie
wegla kamiennego jako paliwa drozszego od wegla brunatnego) po rosnacy udzial energii ze
zroédet odnawialnych korzystajacych ze wsparcia w postaci tzw. kolorowych certyfikatow,
jak rowniez pogarszajace si¢ saldo wymiany energii elektrycznej z zagranica (malejacy
cksport i rosnacy import). Ten ostatni fakt wiaze si¢ z integracja rynkow energii w UE
i rosnaca w zwiazku z tym mozliwo$cia wymiany energii z zagranica.

Rysunek 3.15 przedstawia zmiany w ilo$ci zuzytego wegla kamiennego w energetyce
zawodowej na tle ilo§ci energii wytworzonej z tego paliwa oraz calkowitej produkcji energii
elektrycznej w Polsce w latach 2007-2013.



76

50 ‘ ~ 170
c / ——
2 —_—
< — 1150 <
€ 45 E
£ 1130 B
s )
@ 40 - , D 5
g +110 G
2 oS
g 35 Q
X T9 &
b=
N A
30 T T T T T 70

~ @ [o2] o — N (32

o o S - — — -

o o o o o o o

N N ~N N N N N

== Zuzycie WK —A— Produkcja en.el. z WK

=== Prod.en.el ogétem

Rys. 3.15. Zuzycie wegla kamiennego w energetyce zawodowej na tle produkcji energii elektrycznej
Zrédto: opracowanie wiasne (dane ARE — Sytuacja w Elektroenergetyce...)

Fig. 3.15. Hard coal consumption in the power industry against the electricity production

Przed 2007 rokiem elektrownie funkcjonowaly jako osobne przedsigbiorstwa. W 2007 r.
utworzono cztery grupy energetyczne: Polska Grupa Energetyczna SA (PGE), Tauron
Polska Energia SA, ENEA SA i ENERGA SA. Wszystkie grupy sa juz spotkami gietdo-
wymi, notowanymi na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (najp6zniej — bo
w grudniu 2013 r. — debiutowata Energa). W tabeli 3.5 przedstawiono glownych wytworcow
energii elektrycznej w Polsce wraz z ich udziatami w produkcji energii w 2013 r. Podano
takze — wedtug stanu na koniec 2013 roku — jaki procent udzialu ma jeszcze Skarb Panstwa
w gtdwnych grupach energetycznych.

Tauron PE jest jedyna grupa energetyczna, ktora posiada w swym sktadzie kopalnie
wegla kamiennego (ZG Janina i ZG Sobieski). Kopalnie i elektrownie na weglu brunatnych
znajduja si¢ w strukturze PGE SA (Belchatow i Turow) oraz PAK SA.

3.5. Pozycja wegla energetycznego z importu na rynku krajowym

W rozdziale 3.2 (rys. 3.4) przedstawiono poréwnanie importu i eksportu wegla kamie-
nnego z produkcja krajowa tego surowca w ostatnim 25-leciu. W tym rozdziale skupiono si¢
na poréwnaniach dotyczacych tylko wegla energetycznego. Od roku 2007 import wegla
energetycznego przybral na dynamice (gtdéwne powody nakreslono w rozdz. 3.2). Pomiedzy
rokiem 2007 a 2011, kiedy to zakupiono z zagranicy najwigcej tego paliwa, import ten
zwigkszat si¢ 0 2—3 mln ton rocznie (rys. 3.16). W nastgpnych dwoch latach nastapit wyrazny
spadek importu, poniewaz zarowno u uzytkownikow, jak i u producentéw zaczgty narastaé
zapasy wegla zgromadzonego na sktadowiskach (po czg$ci przyczynity si¢ do tego rela-
tywnie cieple zimy). Nawet spadek weggla na rynkach migdzynarodowych nie stanowit
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Tabela 3.5

Glowni producenci energii elektrycznej w Polsce

Table 3.5

Main producers of electricity in Poland

Produkcja energii elektrycznej Udziaty Skarbu Panstwa
Nazwa

TWh % %
PGE SA 63,9 39,3 61,9
Tauron PE SA 22,1 13,6 30,1
ENEA SA 13,2 8,1 51,5
ENERGA SA 52 3,2 50,0
Razem Grupy Energetyczne 104,3 64,2
EDF 15,8 9,7
PAK SA 11,9 7,3
GDF SUEZ 83 5,1
PGNiG Termika 42 2,6
DALKIA 2,6 1,6
CEZ 2,6 1,6
Fortum 0,7 0,4
RWE 0,5 0,3
Pozostali wytworcy 11,7 7,2
Razem 162,5 100

Zrodto: opracowanie whasne (dane: URE — Biuletyn 2/2014, GPW)

wystarczajacej zachety, gdyz krajowi producenci — znajdujacy si¢ pod presja nadpodazy —
oferowali ceny bardziej atrakcyjne niz w imporcie (rys. 3.17).

Na spadku zapotrzebowania na wegiel zawazyly tez czynniki makroekonomiczne (spa-
dek PKB), jak tez spadek zuzycia energii elektrycznej w kraju (rys. 3.18).

Porownujac i interpretujac dane o cenach sprzedazy krajowej gornictwa (miaty dla
energetyki zawodowej) ze $rednimi cenami wegla zuzywanego w elektrowniach na wegiel
kamienny oraz z cenami wegla w imporcie (rys. 3.17) nalezy bra¢ pod uwage pewne
szczegoty metodologiczne opracowywania tych danych oraz ich sens fizyczny (bazg ceny).

Ceny sprzedazy goérnictwa sa cenami loco kopalnia, a ceny wegla zuzywanego w ener-
getyce — uSrednionymi cenami paliwa sprowadzonego do elektrowni (ze zrodet krajowych
i z importu), zawierajacymi wigc w sobie element kosztow transportu. Z kolei ceny wegla
importowanego sa cenami na granicy.

Energetyka zawodowa — bedaca najwigkszym klientem krajowego gornictwa wegla
kamiennego — nie jest glownym odbiorca importowanego wegla energetycznego. Ten wegiel
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Rys. 3.16. Import wegla energetycznego na tle krajowej sprzedazy tego wegla (GWK)
oraz jego zuzycia w kraju [mln ton]
Zrédto: opracowanie wiasne (rozproszone dane MG, ARE, ARP)

Fig. 3.16. Steam coal imports against domestic sales of this coal, and its domestic consumption, in million tonnes
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Rys. 3.17. Porownanie cen wegla energetycznego z importu z cenami sprzedazy wegla krajowego do energetyki
zawodowej, cenami wegla zuzywanego w elektrowniach na wegiel kamienny oraz cenami CIF ARA [zl/GJ]

Fig. 3.17. Comparison of CIF ARA spot prices to steam coal fines spot prices of domestic producers,
and average prices of coal sold to power plants

trafia przede wszystkim na rynek tzw. drobnych odbiorcow (rys. 3.19), szczegodlnie zloka-
lizowanych w pétnocno-wschodniej czgsci kraju, dla ktorych odleglosci transportowe z gra-
nicy (gdzie zlokalizowane sa terminale importeréw) oraz wynikajace stad koszty transportu sa
duzo mniejsze, niz ze Slaska (Stala-Szlugaj 2012a, 2013, 2014; Stala-Szlugaj, Klim 2012).

Ponadto sprowadzany przez importerow wegiel to czgsto tzw. niesort (czyli wegiel
o szerokich granicach granulacji). Importerzy rozsortowuja ten wegiel na mialy i wyzsze
sortymenty. Za wegle grube uzyskuje si¢ na rynku wyzsze ceny, co pozwala importerom na
znaczne obnizenie ceny oferowanego miatu przy zachowaniu spodziewanych przychodéw
z tacznej sprzedazy (Paszcza i in. 2013).
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Rys. 3.18. Roczne zmiany zuzycia energii elektrycznej oraz PKB [%]
Zrodto: opracowanie wiasne (dane GUS, ARE — Statystyka...)

Fig. 3.18. Annual changes in electricity consumption, and GDP [%)]
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Rys. 3.19. Odbiorcy wegla energetycznego z importu
Zrodto: opracowanie wiasne (dane ARP — Import...)

Fig. 3.19. Users of imported steam coal

25%
20% + =x
°
§ b
R
o o
15% s S -~ §
) o) <[
el ~ 3 g
) 3| &
10% A ) - THE
2 =
—|2 =
~|©
2
o/ | H
5% S[=] 8]
|£|=.\° i oY [ )
il
0% e R . .
© o o ™
8 ¢ 5 8 &3 2 £ ¢ 2
S S Q S S o o o o
« N N 3 « I3 39 134
Oudziat importu w sprzedazy GWK O udziat importu w zuzyciu kraj. WE

Rys. 3.20. Udziat importu w krajowej sprzedazy wegla energetycznego i w jego zuzyciu [%]

Fig. 3.20. Share of import in domestic sales of steam coal, and in its consumption [%]
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Bez wzgledu jednak na przyczyny wysokiego w ostatnich latach importu wegla do
Polski, faktem jest znaczacy udzial wegla importowanego na polskim rynku. Ilustruje to
rysunek 3.20, podajacy relacje ilosci wegla energetycznego sprowadzonego do Polski do
ilosci wegla zuzytego w kraju oraz do ilosci wegla sprzedanego przez krajowych producen-
tow do sektora energetyki zawodowej. Najwyzsze wartosci te relacje osiagaty w latach
2010-2011, lecz nawet ostatnio (2013 rok) import stanowil 11% ilo$ci wegla energetycz-
nego zuzytego w kraju i az 13% w stosunku do sprzedazy GWK do energetyki.

3.6. Transport

W tancuchu dostaw wegla od producenta do uzytkownika niezwykle wazna rolg odgrywa
transport. W handlu migdzynarodowym jest to przede wszystkim transport morski. W wa-
runkach krajowych dominujaca pozycje ma transport kolejowy. Znaczenie transportu ma
wymiar nie tylko fizyczny (zwiazany z fizycznym przemieszczaniem towaru) lecz takze
finansowy, gdyz koszty transportu maja zazwyczaj znaczacy udziat w sumarycznym koszcie
dostawy wegla do odbiorcy.

Rowniez dla przewoznikow kolejowych wegiel odgrywa istotna rolg, gdyz jest naj-
wazniejszym tadunkiem przewozonym koleja w Polsce, stanowiac 40-45% wszystkich
tadunkow przewozonych tym srodkiem transportu (rys. 3.21).
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Rys. 3.21. Przewozy wegla kamiennego transportem kolejowym w latach 2005-2013
Zrédto: GUS, UTK

Fig. 3.21. Railway transport of hard coal in the years 2005-2013

Transport kolejowy wegla w Polsce ma znaczenie zarowno w eksporcie (ta droga
realizowana jest ponad potowa eksportu), jak i w imporcie (ponad 70%). Ze wzgledu jednak
na skalg¢ przewozow, najwigksze znaczenie ma ten rodzaj transportu dla dostaw wegla
z krajowych kopaln do przedsigbiorstw wytworczych energetyki.
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W latach 2005-2013 $rednia odlegto$¢ na jaka przewozono 1 tong wegla w przewozach
krajowych wynosita przecigtnie 132 km, w relacji eksportowej 335 km, a wegiel z importu
transportowano na dystansie 170 km (rys. 3.22).
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Rys. 3.22. Odlegtosci w przewozach wegla kamiennego transportem kolejowym [km]
Zrédlo: GUS

Fig. 3.22. Railway transport of hard coal — average distance [km]

Polska posiada ponad 20 tys. km sieci kolejowej (dane 2012 r.), z czego 11,5 tys. km
stanowia linie o znaczeniu panstwowym. W tacznej dlugosci linii kolejowych eksploato-
wanych (zaré6wno normalnotorowych, jak i szerokotorowych) linie zelektryfikowane sta-
nowity 60% (GUS).

Na krajowym rynku towarowych przewozow kolejowych funkcjonuja zaréwno prze-
woznicy z sektora panstwowego, jak i prywatnego. Od wielu lat czolowe pozycje w prze-
wozach towarowych zajmuja spotki dwoch przewoznikow: panstwowa Grupa PKP oraz
prywatny DB Schenker Rail Polska. Kolejne miejsca — z kilkuprocentowym udziatem
w rynku — zajmuja: Grupa CTL i Lotos Kolej. Na rysunku 3.23 podano udziaty w rynku
poszczegblnych przewoznikow pod wzgledem przewiezionej masy tadunkéow w 2013 r.

W ramach grupy PKP przewozy wegla realizowane sa przez dwie spotki — corki: PKP
Cargo SA oraz PKP LHS Sp. z o.0.

Glowny strumien transportu wegla odbywa si¢ po liniach normalnotorowych (1435 mm),
ktore obstuguje spotka PKP Cargo. Transport po linii szerokotorowej (1520 mm) realizo-
wany jest przede wszystkim przez spotke PKP LHS Sp. z o0.0. Pozostate przewozy wegla
realizowane sg przez prywatnych przewoznikow. Nalezy jednak podkresli¢, ze na wielkos¢
przewozoéw wegla w wymierny sposob wptywa uprzywilejowana pozycja panstwowego
przewoznika (Stala-Szlugaj 2012a).

Do pazdziernika 2013 r. wlascicielem PKP Cargo SA byta spotka Skarbu Panstwa —
Polskie Koleje Panstwowe SA (PKP SA). Po debiucie PKP Cargo na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie udziat spotki PKP SA spadt do 52%.
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Rys. 3.23. Glowni przewoznicy kolejowi weggla kamiennego
Zrédto: UTK

Fig. 3.22. Major rail carriers of coal

Wsréd obecnie wystepujacych przewoznikéw na rynku kolejowych przewozoéw towa-
rowych panuje zasada, ze praktycznie taryfa kazdego przewoznika ustalana jest indywi-
dualnie pod klienta. Stawki sa przewaznie negocjowane, za$ ich wysoko$¢ uzalezniona
jest m.in. od:

— rodzaju towaru i masy przesylki,

— ltacznego wolumenu oraz czgstosci przewozow,

— rodzaju wagonow,

— szczegoblnych wymagan wobec taboru (np. czy trakcja jest elektryczna czy tez spali-

nowa).

PKP Cargo jako najwazniejszy przewoznik kolejowy od wielu lat publikuje Taryfe
Towarowa, w ktorej podaje obowigzujace w danym roku stawki przewozowe. Nie czynia
tego pozostali przewoznicy, aczkolwiek stawki PKP stanowia dla nich jaki$ punkt odnie-
sienia w ich indywidualnych ofertach dla klientow.

W Taryfie Towarowej PKP Cargo odlegtos¢ transportowa, stuzaca do obliczania prze-
woznego, ustalana jest na podstawie Wykazu Odlegtosci Taryfowych (WOT). Minimalna
odlegtos¢, ktora przyjmuje si¢ w tych obliczeniach, wynosi 30 km. Przy obliczaniu stawki
przewozowej odlegtosci zaokragla si¢ w gérg do petnych kilometrow, przy czym:

— od 30 do 400 km odlegtosci zaokraglane sa do pelnych dziesiatek (10 km),

— 0d 401 do 800 km — co 20 km,

— od 801 do 1200 km — co 50 km.

Zazwyczaj w corocznych zmianach stawek w taryfach stosowano zmiany proporcjonalne
(o staty procent dla wszystkich odleglosci). Wyjatkiem byt 2010 rok, kiedy bardziej wzrosty
stawki dla mniejszych odlegtosci transportowych. W pracy (Grudzinski 2012) autor opra-
cowal pewne zalezno$ci funkcyjne (w postaci rownan liniowych), ktére w wystarczajaco
doktadny sposdb odwzorowuja zmiany w taryfach PKP Cargo dla lat 2005-2012. Takie
zalezno$ci moga by¢ przydatne np. w badaniu historycznych zwiazkow pomigdzy kosztami
dostaw wegla do odbiorcéw i kosztami transportu — bez koniecznos$ci siggania do dawnych
taryf PKP Cargo.
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W tabeli 3.6 zamieszczono wartosci stawek transportowych dla wybranych odlegtosci
w taryfach obowiazujacych w latach 2006-2014 (na rok 2014 utrzymano bez zmian stawki
z 2013 r.). W cennikach PKP Cargo stawki taryfowe podawane sa dla wagondéw dwu-
osiowych, 25-tonowych. W tabeli podano je w przeliczeniu na 1 tong wegla.

Jak mozna zauwazy¢, przy duzych odlegtosciach transportowych jednostkowa stawka za
przewo6z wegla zbliza si¢ do poziomu cen wegla. PKP Cargo — dla swych statych i duzych
klientdw — stosuje system rabatéw zwiazanych m.in. z rodzajem tadunku (np. dla wegla —
rabat 25%), wielko$cia wagonow (np. 30 ton zamiast 25 ton), czy tonazem (tzw. przesytka
catopociagowa). Sumarycznie wielko$¢ znizek w oplatach moze sigga¢ nawet 60—80%.

Tabela 3.6
Taryfy Towarowe PKP Cargo dla wybranych odlegtosci transportowych,
20102014 [zl/tong]
Table 3.6
Railway tariffs of PKP Cargo for selected distances, 2010-2014 [PLN/tonne]
Odlegto$¢ [km]
Rok 50 100 200 300 400 500
Jednostkowe stawki taryfowe [zl/tong]

2006 21,96 30,04 46,68 63,28 80,72 97,48
2007 24,16 33,04 51,36 69,60 88,80 107,24
2007 28,92 39,56 61,48 83,32 106,28 128,36
2008 30,64 41,92 65,16 88,32 112,64 136,08
2008 35,24 48,20 74,92 101,56 129,12 156,48
2009 35,24 48,20 74,92 101,56 129,12 156,48
2010 41,92 52,04 77,16 104,60 133,40 161,16
2011 44,84 55,68 82,56 111,92 142,72 172,44
2012 47,96 59,56 88,32 119,76 152,72 184,52
201312014 50,36 62,52 92,72 125,76 160,36 193,76

Zrodto: PKP Cargo

3.7. PoSrednicy w handlu weglem

Jak juz wspomniano, wigkszo$¢ sprzedazy wegla w kraju prowadzona jest samodzielnie
przez producentéw. Obejmuje ona grupy najwigkszych odbiorcoéw, jak: energetyka zawo-
dowa i przemystowa, cieptownie przemystowe i komunalne, innych odbiorcow przemysto-
wych (oraz koksownie — w przypadku wegla koksowego).
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Niemata cze¢$¢ wegla — bo okoto 19-20%, czyli okoto 11—13 mln ton rocznie (w zasadzie
wylacznie energetycznego) — trafia na rynek pozostatych odbiorcow krajowych, takich jak:
drobny przemyst, gospodarstwa rolnicze i ogrodnicze, odbiorcy indywidualni, administracja
panstwowa, lecznictwo oraz szereg innych odbiorcéw nieokreslonych.

Wigkszo$¢ sprzedazy do tej grupy odbiorcow (ponad 70%) jest obstugiwana przez
sie¢ autoryzowanych sprzedawcoOw poszczegdlnych producentéw wegla (Korzeniowski,
Kurczabinski 2014; Stala-Szlugaj 2014). Lista autoryzowanych sprzedawcow wegla (tzw.
AS-6w) liczy okoto 330 podmiotéw w calym kraju. Zajmuja si¢ oni przede wszystkim
dystrybucja wegla o wyZszym uziarnieniu (sortymenty grube i Srednie — ponad 70% sprze-
dazy).

W eksporcie ponad 80% wegla jest sprzedawana za posrednictwem spotki Weglokoks
SA (w tym ponad 90% stanowi wegiel energetyczny, gtownie miaty).

Spotka Weglokoks powstata w 1951 roku i byla w tamtych czasach jedyna firma
prowadzaca eksport polskiego wegla. W gtownych portach polskich posiadata swe biura,
ktore zajmowaly sig logistyka dostaw wegla, jego sktadowaniem i obstuga wysytki (od 2003
r. te dziatania — jako reprezentant Weglokoksu — prowadzi spotka INTER BALT, utworzona
na bazie dawnych Biur Morskich).

Podobna rolg na rynku krajowym petnito inne panstwowe przedsigbiorstwo — Centrala
Zbytu Wegla (CZW) Weglozbyt. Weglozbyt posiada i eksploatuje duze przemystowe
sktadowisko wegla w Ostrowie Wielkopolskim, ktérego zadaniem jest sprzedaz wegla
pochodzacego z konkretnych kopaln lub tworzenie mieszanek weglowych o parametrach
jakosciowych zgodnych z indywidualnymi wymaganiami odbiorcow.

W 2004 roku Skarb Panstwa, bedacy witascicielem CZW Weglozbyt SA, przekazat 70%
akcji spotki do Kompanii Weglowej SA, ktora z kolei w 2012 roku zbyta te akcje na rzecz
Weglokoksu SA.

W sktad grupy kapitalowej Weglokoks SA w 2012 r. weszta takze spotka Zaktad
Wzbogacania Wegla Julian, ktorej podstawowa dziatalnosScia jest wzbogacanie oraz handel
miatem weglowym pochodzacym z KWK Piekary. Na bazie ZWW Julian utworzono
w marcu 2014 r. spotke Weglokoks Kraj, ktora ma zosta¢ rodwniez zasilona aktywami
CZW Weglozbyt.

W ten sposob grupa Weglokoks SA stata sig takze uczestnikiem handlu weglem na rynku
krajowym. Celem strategicznym spotki Weglokoks Kraj, ktora ma sta¢ si¢ znaczacym
dystrybutorem wegla na rynku krajowym, jest osiagnigcie sprzedazy na poziomie 5 mln ton
wegla rocznie do wybranych segmentdéw rynku (matej energetyki i przemystu). W planach
spotki, poza obrotem tradycyjnymi sortymentami wegla (jak miat czy groszek weglowy)
jest réwniez produkcja i sprzedaz nowych produktéw (peletu weglowego oraz paliwa
produkowanego z miahu).

W 2012 roku, w znowelizowanej ustawie o podatku akcyzowym, podatkiem tym obj¢to
handel wgglem i koksem — jezeli wyroby te sa przeznaczone do celow opatowych. Row-
noczesnie jednak wprowadzono obszerny wykaz przypadkow zwolnien od akcyzy ,,wg-
glowej”. Wszystkie podmioty prowadzace obrot weglem — aby moc korzysta¢ z tego
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zwolnienia — musza uzyskac status tzw. posredniczacego podmiotu weglowego. Aktualna
Listg Posredniczacych Podmiotéw Weglowych publikuje Ministerstwo Finansow w swym
Biuletynie Informacji Publiczne;.
W potowie 2012 roku lista ta obejmowata ponad 1700 rdéznego rodzaju podmiotow
gospodarczych, ktére w pozycji ,,rodzaj prowadzonej dzialalno$ci” zadeklarowaty ,,import
wyrobow weglowych”. Na podstawie tej listy, w artykule (Stala-Szlugaj, Klim 2012)
wyodregbniono nastgpujace grupy spoétek (analizujac je pod katem importu wegla energe-
tycznego):
— polscy producenci wegla,
— duzy przemyst energetyczny, cieplowniczy i chemiczny,
— spolki handlowe reprezentujace producentow wegla z krajow WNP,
— polskie spotki zajmujace si¢ handlem migdzynarodowym,
— duzi importerzy sprowadzajacy rocznie powyzej 1,0 mln ton wegla,
— $redni i drobni importerzy sprowadzajacy wegiel w skali do 0,5 mIn ton/rok.
Podobny podziat stosuje w swych analizach Agencja Restrukturyzacji Przemystu (ARP —
Import i przywoz...) — z uzupetnieniem odbiorcow z ,,duzego przemyshu” o przemyst
stalowy.
Z analiz ARP wynika, ze w imporcie wggla energetycznego w ostatnich latach aktywni
byli nastgpujacy importerzy:
— w grupie: duzy przemyst energetyczny i cieptowniczy — PGNiG Termika SA, EDF
Trading Sp. z 0.0.,

— w grupie: sp6tki handlowe reprezentujace producentow wegla z krajow WNP —
SUEK Polska Sp. z 0.0. (bedaca przedstawicielem najwigkszego producenta wegla
w Rosji spotki OAO SUEK), KTK Polska Sp. z o0.0. (reprezentujaca spotke OAO
KTK) oraz EDW Polska Sp. z o0.0. (reprezentujaca kopalni¢ Shubarkol Komir JSC
z Kazachstanu),

— w grupie: polskie spotki zajmujace si¢ handlem migdzynarodowym — Weglokoks SA,

— w grupie: duzi importerzy sprowadzajacy rocznie powyzej 1,0 mln ton wegla —
Barter SA, Krex Sp. z o0.0., Energo Sp. z 0.0., Proximus sp. z 0.0.,

— w grupie: $redni i drobni importerzy sprowadzajacy wegiel w skali do 0,5 mln ton/rok —
K-Investmet Sp. z 0.0., Polchar Sp. z 0.0., Weglopol Sp. z o.0.

3.8. Podsumowanie

Spora czg$¢ przedsigbiorstw w sektorze energetyki jest juz prywatna, a duze grupy
energetyczne to spolki gietdowe. Niektore elektrownie naleza do migdzynarodowych kon-
cerndw energetycznych, ktore prowadza polityke zakupow wegla wedtug wiasnych zasad.
Przy podejmowaniu decyzji o zrédle zakupu wegla nie kieruja si¢ sentymentem do wegla
polskiego lecz rachunkiem ekonomicznym, wybierajac to zroédto dostaw, ktore — w dostawie
do elektrowni — da mu bardziej atrakcyjna, konkurencyjna ceng.
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Gornictwo wegla kamiennego w zdecydowanej wigkszosci pozostaje nadal w rekach
panstwa. Przez ostatnie dwadziescia kilka lat jedna z istotnych barier, ktore uniemozliwiaty
osiagnigcie odpowiedniego — z punktu widzenia gornictwa — poziomu cen wegla energe-
tycznego, byty ograniczenia natury spoteczno-politycznej, niedopuszczajace do wzrostu cen
energii elektrycznej ponad poziom uznany przez wtadze za akceptowalny spolecznie.

Rzeczywistym rynkowym weryfikatorem dla cen wegla krajowego stal sig¢ import wegla.
Stawia on przed krajowymi producentami nowe wyzwania. Z drugiej strony mozliwo$¢
importu powigksza pole wolnosci wyboru dla uzytkownikéw wegla. Sam import wynika
jednak nie tylko z potrzeby poszerzania konkurencyjnosci na rynku wegla, ale tez z ko-
niecznosci zapewnienia dostaw o wymaganej przez rynek skali, jakosci i akceptowalne;j
cenie.

Przy prognozowanych na najblizsze 2—3 lata cenach wegla na poziomie 72—82 USD/tong
CIF ARA, co przektadatoby sig na ceny 2,9-3,6 USD/GJ w kraju (por. rys. 2.10 —2.12) oraz
przy prawdopodobnym kursie dolara w zakresie 3,20-3,30 z/USD, ceny wggla energetycz-
nego na rynku krajowym ksztattowatyby sig¢ na bardzo niskim poziomie. Nawet gdyby ceny
na rynkach migdzynarodowych uksztattowaty si¢ na gornej granicy przedstawionej w roz-
dziale 2 autorskiej prognozy, to ceny krajowe mialow (konkurencyjne wobec importu)
oscylowatyby w granicach 11-12 zl/GJ. Taki poziom cen prawdopodobnie nie pokrywa
kosztow wigkszosci krajowych producentéw wegla energetycznego.

Mimo trudnej sytuacji w sektorze gérnictwa wegla kamiennego, spotggowanej przez
niskie ceny surowca i jego nadpodaz na rynku, nie brakuje che¢tnych do uruchamiania
nowych kopaln w Polsce.

Jedna z krajowych firm, planujacych budowg kopaln, jest Grupa Kopex produkujaca
maszyny i urzadzenia gornicze. Kopalnia ma powsta¢ w Przeciszowie obok O$wigcimia,
gdzie ztoza zalegaja pod terenami rolniczymi na niewielkiej glebokoséci. Budowa ma si¢
rozpocza¢ w 2015 roku — jesli Kopex zdobegdzie stosowne pozwolenia $rodowiskowe
i znajdzie partneréw, ktoérzy mogliby zaangazowac si¢ finansowo w przedsigwzigcie.

Poza Kopeksem, plany budowy kopaln maja rowniez: niemiecki koncern HMS Bergbau
AG oraz australijska grupa Balamara Resources Ltd., jak tez Spétka PD Co.

Spotka PD Co, nalezaca do australijskiej Prairie Downs Metals Limited, planuje budowe
kopalni w Lubelskim Zaglebiu Weglowym. PD Co (polska spdtka powolana do realizacji
projektu inwestycyjnego) w 2012 r. otrzymata cztery koncesje na rozpoznanie z16z wegla na
Lubelszczyznie. Wydobycie w nowej kopalni ma ruszy¢ okoto 2020 roku i moze osiagnaé
poziom okoto 6—7 mln ton wegla kamiennego rocznie.



4. Idea parytetu importowego

Od ponad 20 lat problem znalezienia sposobu powiazania cen wegla energetycznego na
rynku krajowym z warunkami panujacymi na rynkach migdzynarodowych przewija si¢
zard6wno w dyskusjach wewnatrz branzy, jak i w licznych publikacjach naukowych i po-
pularnych.

Od poczatku przemian polityczno-gospodarczych w Polsce jedna ze spraw kluczowych
stata si¢ reforma gornictwa wegla kamiennego i mozliwo$ci uzyskania rentownos$ci kopaln.
Jednym z elementéw oceny tej rentownosci byla (i wciaz jest) cena wegla. Na réznych
etapach reformowania (restrukturyzacji) géornictwa odwotywano si¢ w poréwnaniach do cen
z rynkow migdzynarodowych.

W latach dziewigcdziesiatych ubieglego wieku, a szczegdlnie w drugiej potowie tamtej
dekady, praktyka byly negocjacje cenowe odbywajace si¢ na szczeblu sektorow gornictwa
wegla kamiennego i energetyki zawodowej, w wyniku ktorych uzgadniano na najblizszy rok
srednig ceng tzw. wegla normatywnego. Termin ,,wegiel normatywny” odnosit si¢ do wegla
energetycznego w sortymencie mialowym o nastgpujaco ustalonych parametrach jakos-
ciowych (w stanie roboczym): warto$¢ opatowa 21 MJ/kg, zawartos¢ popiotu 22% i zawar-
tos¢ siarki 0,9%.

Przy wyznaczaniu bazowej ceny wegla normatywnego opierano si¢ na parytecie impor-
towym wegla energetycznego. Parytet importowy wyznaczat w umowny sposob graniczna
ceng wegla krajowego przeznaczonego dla energetyki zawodowej, a znajomosé jego po-
ziomu byla pomocna w negocjacjach cenowych przy zawieraniu umow na dostawy wegla
pomigdzy producentami (spoétkami weglowymi, kopalniami) a gtéwnymi odbiorcami (elek-
trowniami).

4.1. Parytet importowy — historycznie

W pracach nad parytetem importowym wegla energetycznego, prowadzonych w Insty-
tucie GSMIE PAN w latach 1996-2001, zaproponowano definicj¢ tego pojgcia oraz opra-
cowano metodologi¢ wyznaczania parytetu, zaakceptowana w tamtym czasie zar6wno przez
strong gornicza, jak i energetyczna.

W brzmieniu tej definicji ,,parytet importowy wegla kamiennego energetycznego” jest to
srednia cena wegla hipotetycznie sprowadzonego do Polski droga morska z krajow bg-
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dacych glownymi eksporterami tego wegla. Ceng te¢ okreslano jako ceng franco wagon
w porcie polskim (bez precyzowania, ktory to port) i przeliczano na parametry jakosciowe
wegla normatywnego, czyli wegla klasy 21/22/09 (Q/A/S).

Wyznaczano jeden parytet dla calej branzy (gornictwo wegla kamiennego — energetyka
zawodowa). W celu wyznaczenia warto$ci liczbowej parytetu importowego na dany okres
(rok lub kwartat) konieczne bylo przyjgcie pewnych zatozen i ustalen. Dotyczyly one
w pierwszym rzedzie okreslenia sktadnikéw kalkulacji kosztéw hipotetycznego importu
wegla oraz wyboru potencjalnych dostawcow, a takze okresu bazowego, na podstawie
ktérego wyznacza si¢ parytet oraz na jakich danych zrédtowych (o cenach) opierac si¢ maja
obliczenia. Na koniec wreszcie nalezalo wybra¢ metodg przeliczenia ceny wegla importo-
wanego na ceng wegla o $rednich parametrach, wlasciwych dla warunkéw krajowej ener-
getyki.

W kalkulacji kosztoéw importu uwzgledniano nastgpujace elementy:

— koszty wegla (cena eksportera),

— koszty transportu wegla droga morska (cena frachtu z portu eksportera do portu

w Polsce) oraz ubezpieczenie tadunku,

— cto (zgodnie z obowiazujaca wowczas stawka celna; clo na wegiel zniesiono w zwiaz-
ku z przystapieniem Polski do UE; do 1996 roku obowiazywat rowniez podatek
graniczny na import wegla),

— dodatkowe koszty zwiazane z roztadunkiem, sktadowaniem wegla w porcie i zatado-
waniem go na wagony oraz marz¢ posrednika w imporcie.

Suma wymienionych sktadnikéw kalkulacji kosztow importu wegla dawata ceng franco
wagon w porcie polskim. W nawiazaniu do regut handlu migdzynarodowego do okreslenia
bazy tej ceny uzywano nazwy formuty DDP (Delivered Duty Paid — por. tab. 1.2).

W obliczeniach parytetu bazowano na danych o cenach wegli i frachtow, publikowanych
w tygodniku Coal Week International (wyd. McGraw Hill Inc., USA; po wielu przeksztal-
ceniach wlasnos$ciowych jego obecnym sukcesorem jest Platts). Za potencjalnych dostaw-
coOw wegla z zagranicy poczatkowo uwazano USA, RPA, Kolumbig i Australi¢. Od 1998
roku wykluczono Australig, a wariantowo uwzgledniano Rosjg. W parytecie okreslanym
w latach 2001 1 2002 uwzgledniano: USA, Kolumbig i RPA. Przy okre$laniu udzialu danego
dostawcy w hipotetycznym (woéwczas) imporcie do Polski wykorzystywano informacje
o strukturze dostaw do krajow Unii Europejskiej, jakie wtedy publikowata Komisja Euro-
pejska.

Istotny byl tez wybor tzw. okresu bazowego. Obliczenia parytetu importowego wy-
konywano na podstawie odpowiednio usrednionych cen z czterech kolejno po sobie na-
stgpujacych kwartatdéw. Poczatkowo byty to: III i IV kwartal roku poprzedniego oraz I i II
kwartal roku biezacego, w ktorym wyznaczano parytet na rok nastgpny. Z czasem prze-
sunigto okres bazowy o jeden kwartat do przodu, czyli obliczenia opierano na danych za
okres: IV kwartat roku poprzedniego oraz I, II i III kwartal roku biezacego — aby mozliwie
najbardziej urealni¢ ceny, a wige zblizy¢ ceny okresu bazowego do poziomu tego roku, na
jaki wyznacza sig parytet.
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Nowoscia zastosowang do przeliczenia cen wegli hipotetycznie sprowadzanych do
Polski na parametry wggla normatywnego, byta tzw. metoda PAN/GJ (opracowana w 1996 r.
w Instytucie GSMIE PAN), oparta na wartosci jednostki ciepta (1 GJ energii chemicznej)
w weglu importowanym. Metoda pozwalata na korygowanie ceny wegla importowanego ze
wzgledu na zawarto$¢ popiotu i siarki, odmienna w weglu normatywnym i importowanym
(opis metodologii mozna znalez¢ w pracy: Lorenz 2000). Oficjalnie warto$¢ parytetu wyzna-
czono ostatni raz na 2001 rok.

Od tamtego czasu wiele si¢ zmienito zarowno w praktyce ustalania cen we¢gla w umo-
wach pomigdzy producentami i uzytkownikami, jak i w podejsciu do parytetu importowego.
W ostatnich latach swoistym weryfikatorem dla cen wegla krajowego stat si¢ import. Nie jest
to juz — jak kiedy$ — sytuacja hipotetyczna, ale rzeczywisto$¢, bgdaca udziatem niematej
liczby uczestnikow rynku weglowego w Polsce.

4.2. Parytet importowy dzi$

Po 2000 r. zasadniczym zmianom ulegla struktura wtascicielska i organizacyjna firm
w sektorze energetyki. Podczas gdy gérnictwo w dalszym ciagu pozostaje w zdecydowane;j
wigkszosci w rekach panstwa (por. tab. 3.4), to przedsigbiorstwa wchodzace w sktad sektora
energetyki zawodowej sa juz w sporej czgsci prywatne (tab. 3.5). Cztery duze grupy ener-
getyczne to spotki gietdowe. Niektore elektrownie naleza do migdzynarodowych kon-
cernow energetycznych i prowadza polityke zakupow wedhug zasad stosowanych przez te
firmy. Nie ma znaczenia, czy kupowany wegiel pochodzi z kopaln polskich, czy z importu —
istotna jest jego cena. Odbiorca (uzytkownik wegla) wybiera to zrodto surowca, ktore —
w dostawie do elektrowni — da mu bardziej atrakcyjna, konkurencyjna ceng.

W $wietle zmian, jakie zaszty w ostatnich kilkunastu latach w migdzynarodowym handlu
weglem energetycznym — przede wszystkim za$ standaryzacji jakosci wegla w ofertach
rynkowych — stosowanie metody PAN/GJ nie ma zbytniego sensu. Zawarto$¢ siarki we
wszystkich notowanych weglach nie przekracza 1%, mozna zatem przyjac, ze nie wpltywa
ona na cen¢ we¢gla w imporcie. Wigkszo$¢ indekséw — wskaznikow cen — odnosi si¢ do
standardowej kaloryczno$ci okoto 25 MJ/kg, tak wigc i cena wegla w przeliczeniu na
jednostke energii jest znana (fatwa dla obliczenia).

Ze wzgledu na istotna pozycje¢ wegla importowanego na krajowym rynku (np. rys. 3.20)
prowadzenie analiz kosztow importu wegla do Polski jest zasadne z punktu widzenia badania
konkurencyjnosci wegla krajowego i importowanego — nawet jesli te analizy opieraja si¢ na
obliczeniach teoretycznych (z wykorzystaniem biezacych informacji z rynkow spot wegli
i frachtow morskich).

Watpliwosci nie budzi dzi§ stwierdzenie, ze zmiany cen wegla kamiennego energe-
tycznego na rynku krajowym powinny pozostawaé¢ w jakim$ zwiazku z tendencjami obser-
wowanymi na rynkach migdzynarodowych. Przedmiotem dyskusji pozostaja sposoby okre-
$lania tych zwiazkow.
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Potrzebne jest zatem inne spojrzenie na parytet importowy — przy zachowaniu ogolnej
interpretacji, ze parytet importowy w umowny sposob okresla graniczna ceng wegla krajo-
wych producentow w sprzedazy do jego krajowych uzytkownikow, pozwalajaca zachowaé
konkurencyjno$¢ w stosunku do wegla importowanego.

Dla uzytkownika wegla koszty pozyskania paliwa (sprowadzenia go do zaktadu) zaleze¢
beda nie tylko od oferty cenowej producenta krajowego czy dostawcy wegla z importu, ale
tez od odlegtosci od zrodta dostaw: kopalni czy punktu granicznego (granicy morskiej badz
ladowej). Odleglos¢ ta bowiem determinuje koszty transportu. Parytet importowy nie begdzie
wigc mial jednej uniwersalnej wartosci, takiej samej dla calego rynku, ale bedzie to szereg
zréznicowanych wartos$ci dla poszczegolnych uzytkownikow, a w konsekwencji — takze dla
producentow wegla.

Tak wigc za parytet importowy powinno si¢ uwazaé ceng wegla energetycznego, sprowa-
dzonego z zagranicy przez konkretnego uzytkownika — w przeliczeniu na jednostke energii
chemicznej.

Nalezy zatem okresli¢, skad pochodzi¢ bedzie ten wegiel i w jaki sposob zostanie do-
starczony do granicy Polski (droga morska lub ladowa); nastgpnie nalezy ten wegiel dowiez¢
z granicy do uzytkownika — tu nalezatoby przyjac, ze bedzie to transport kolejowy.

Z taka $ciezka postgpowania wiaza si¢ poszczegdlne elementy kosztowe, dajace w sumie
warto$¢ indywidualnego parytetu importowego danego uzytkownika wegla. Wartos$¢ tego
parytetu determinuje poziom ceny maksymalnej producenta wggla w dostawie do tego
odbiorcy. Rysunek 4.1 przedstawia schematycznie algorytm wyznaczania parytetow impor-

towych.
Parytet —_ _OW, . L | I
importowy Q; Q; Qg
[2HGJ] cena wegla
motovaregors oncc . pano
granicy ! uzytkownika uzytkownika

ladowej)

PI_U - parytet indywidualny (uzytkownika)

PI_P -cena maksymalna producenta

Rys. 4.1. Algorytm wyznaczania parytetow importowych
Zrédto: opracowanie wiasne
Oznaczenia: CW; — $rednia cena wegla importowanego, okre$lana na granicy kraju [zt/tong],

Q; — wartos¢ opatowa wegli importowanych (ok. 25 MJ/kg), T; — koszt transportu wegla importowanego
z granicy (morskiej lub ladowej) do uzytkownika (elektrowni) — wedtug stawek PKP Cargo
(ewentualnie z uzgodnionym rabatem) [zl/tong], T} — koszt transportu kolejowego z kopalni

(producenta krajowego) do elektrowni — wedtug stawek PKP Cargo (ewentualnie z uzgodnionym rabatem)
[zl/tong], Q) — warto$¢ opatowa wegla z kopalni krajowej [MJ/kg]

Fig. 4.1. Algorithm for coal import parity
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W algorytmie wydzielono trzy odrebne cztony, odpowiadajaco kolejnym etapom
obliczen.

W etapie pierwszym okresla sig parytet na poziomie ogdlnym (PI_O), ktory wyraza ceng
wegla sprowadzonego z rynkdw migdzynarodowych na granicg kraju (morska lub ladowa) —
ten czlon ma taka sama warto$¢ dla kazdego odbiorcy.

Dwa kolejne czlony odpowiadaja za koszty transportu kolejowego na terenie Polski.
Konieczno$¢ wydzielenia tutaj dwoch cztondw wynika z faktu, ze wegiel bedacy przed-
miotem handlu na rynkach migdzynarodowych ma inna (wyzsza) kaloryczno$¢ jak miaty
energetyczne z kopaln krajowych, uzytkowane przez energetyke. Dla kosztow transportu
odnoszonych do jednostek masy ten parametr nie ma oczywiscie zadnego znaczenia,
natomiast gdy wyznacza si¢ je w odniesieniu do jednostki energii — znaczenie jest
zasadnicze.

42.1.Parytet na poziomie ogdlnym

Jak wspomniano, od dawna nie wyznacza si¢ juz parytetu importowego na poziomie
branzy czy kraju. Tamten parytet — wyrazany ceng we¢gla normatywnego — pehit rolg pewnej
ceny referencyjnej dla krajowego rynku wegla energetycznego, a przynajmniej dla jego
czg$ci obejmujacej energetyke zawodowa (najwazniejszego odbiorcg).

Z dzisiejszego punktu widzenia znaczenie parytetu importowego na poziomie ogoélnym
(krajowym, branzowym) nie jest juz tak istotne, jak w latach poprzedzajacych wstapienie
Polski do Unii Europejskiej. Wowczas takie analizy wydawaly si¢ konieczne ze wzgledu na
unijne przepisy dotyczace pomocy panstwa dla gornictwa wegla kamiennego.

Ten rodzaj parytetu importowego (na poziomie ogélnym, na granicy) mogiby odgrywaé
wigksza rolg, gdyby Polska — jako kraj cztonkowski UE — wystgpowata o zgode do wtadz
unijnych na §wiadczenie okreslonych form pomocy publicznej dla gérnictwa. W niektorych
przypadkach (sprecyzowanych obszarach dziatalno$ci goérnictwa) wysokos¢ $wiadczonej
pomocy uzalezniona byta bowiem od poziomu cen przewazajacego (w danym okresie) na
rynkach migdzynarodowych. O takie rodzaje pomocy Polska si¢ jednak nie zwracala,
albowiem budzet panstwa nie dysponowat srodkami na t¢ pomoc (chociaz stowo ,,pomoc”
mogtoby w tym konteks$cie sugerowac, ze wsparcie finansowe pochodzi ze srodkow wspol-
notowych, to w rzeczywistos$ci kraje cztonkowskie musza same znalez¢ $rodki na t¢ pomoc;
wladze UE wyrazaja jedynie zgodg na jej udzielenie po stwierdzeniu, ze taka pomoc jest
zgodna z unijnymi zasadami pomocy publicznej).

Tutaj, zgodnie z przedstawionym algorytmem (rys. 4.1), wyznaczenie tzw. parytetu
ogolnego jest pierwszym etapem w obliczeniach wlasciwego parytetu importowego — czy to
na poziomie indywidualnego uzytkownika, czy tez u producenta wegla.

Zawsze w pierwszym rzgdzie nalezy okresli¢ ceng wegla importowanego CWi, dowie-
zionego do granicy kraju.
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Elementy kalkulacji kosztu importu wegla (CWi)

W kalkulacji kosztéw importu wegla w sposdb naturalny narzucaja si¢ trzy podstawowe
grupy kosztow:

— koszty samego wegla,

— koszty jego transportu do granicy (morskiej lub ladowej),

— pozostate koszty, zwiazane z przeladunkami, optatami granicznymi czy portowymi,

marzami itp.

Wybér kierunku importu (zroédta pochodzenia wegla) determinuje ceng wegla oraz
koszty jego frachtu z portu eksportera (w przypadku transportu morskiego).

Koszty wegla

Rozwazajac problem, w jaki sposdb przenie$¢ na polski rynek wegla energetycznego
sygnaly ptynace z rynkéow $wiatowych, racjonalne jest bazowanie na tendencjach ceno-
wych wystepujacych na rynkach weglowych w Europie. Na rynku europejskim do glownych
dostawcow wegla energetycznego naleza: Rosja, Kolumbia i RPA, a najwazniejszym od-
biorca sa kraje Unii Europejskiej.

Do wyboru kierunku importu (a w konsekwencji — cen wegli ,,bazowych” w obliczeniach
parytetu) mozna podej$¢ na kilka sposobow:

— przyja¢ ceny FOB wybranych gtownych eksporterow (ustalajac ich udzialy w im-
porcie); w takim przypadku do tych cen nalezy doliczy¢ odpowiednie stawki frachtu
morskiego z portow eksporterow do ARA (gtdéwnego wezta handlu weglem w Eu-
ropie), a nast¢pnie z ARA do polskiego portu,

— mozna opiera¢ si¢ tylko na najpopularniejszym indeksie CIF ARA (z doliczeniem
odpowiedniej stawki frachtowej),

— mozna tez bazowac na indeksie FOB wegla rosyjskiego w portach battyckich, gdyz
Rosja jest najwigkszym eksporterem wegla do Polski — tutaj z kolei nalezatoby
rozwazy¢, czy wegiel ten ma by¢ dostarczany droga morska czy ladowa (przez ktores
z kolejowych przejs$¢ granicznych); droga ladowa dociera do Polski ponad 90% wegla
importowanego z Rosji,

— mozna rowniez zastosowaé jaki$ ,,mix” wymienionych indekséw (w potaczeniu
z odpowiednio dobranymi stawkami transportu do granicy Polski).

W obliczeniach mozna wykorzysta¢ wskazniki (indeksy) cen wegli, opisane wczesniej

w rozdziatach 1 i 2. W przypadku innych sktadnikéw kalkulacji kosztéw importu czgsto
konieczne jest przyjmowanie pewnych zalozen, gdyz nie wszystkie dane, potrzebne do
obliczen, sa dostgpne.

Koszty transportu wegla (do granicy morskiej lub ladowej)

Fizyczne odleglosci pomigdzy regionami produkcji i zbytu wegla w duzym stopniu
warunkuja kierunek dostaw na dany rynek. Dokonanie wyboru wegli ,,bazowych” deter-
minuje drogg dostawy i koszty transportu.

Do importu wegla z portow ARA do Polski mozna podejs¢ na dwa sposoby:

— sprowadza si¢ wegiel, ktory dostgpny jest na barkach lub sktadowiskach w portach

ARA — wtedy do ceny spot CIF ARA nalezy doliczy¢ przynamniej fracht z ARA do
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polskiego portu (o problemach w dostgpie do takich informacji wspomniano w roz-
dziale 2.2),

— kupuje si¢ —na bazie cen CIF ARA —wegiel, ptynacy do Europy z dowolnego kierunku,

ale bez przetadowania w ARA (czyli ptaci si¢ tylko za wydtuzony fracht do Polski).

W tym drugim przypadku nalezy zalozy¢, ile bedzie kosztowa¢ ten wydluzony fracht
(przyjgto tu szacunkowaq stata warto§¢ 2 USD/tong).

Réwniez w rozwazanym przypadku importu wegla rosyjskiego droga morska (z portow
battyckich) konieczne byto przyjecie pewnych zatozen co do stawki frachtowej (ze wzgledu
na brak publikowanych danych). W przedstawionych w dalszej czgsci tego rozdziatu obli-
czeniach przyjeto te stawke w statej wysokosci 7 USD/tong. Cho¢ warto$¢ ta moze wydawac
si¢ wysoka w relacji do stawek na znacznie dluzszych trasach (por. rys. 2.3), to nalezy tu
mie¢ na uwadze, iz w obrgbie Baltyku zazwyczaj przewozi si¢ mniejsze tadunki, wyko-
rzystujac mniejsze statki (o fadownosci rzedu 10-30 tys.), dla ktorych jednostkowy koszt
frachtu jest wyzszy.

Jak wspomniano — wggiel z Rosji moze by¢ dostarczany do Polski takze droga ladowa.
Taki rodzaj transportu dominuje w rzeczywistym imporcie weggla z tego kraju. Dla uprosz-
czenia mozna potraktowaé ceng FOB — porty baltyckie w ofercie eksporterow rosyjskich
jako ceng na granicy ladowej. Nie popehia si¢ tu znaczacego bledu, gdyz odleglosci
transportowe (w transporcie kolejowym) z najwigkszego rosyjskiego zaglebia — Kuzbas,
w obwodzie kemerowskim — do kolejowych przejs¢ granicznych na wschodniej granicy
Polski sa pordéwnywalne z odlegto$ciami do portow battyckich, przez ktore realizowany jest
eksport tego wegla (sa to nie tylko porty rosyjskie, jak Ust-Luga, Wysock czy St. Petersburg,
ale tez totewskie: Ventspils i Ryga oraz Tallin w Estonii) (Stala-Szlugaj 2012b).

Gdyby zdecydowac si¢ na wyznaczanie parytetu na podstawie cen wegli importowanych
z innych kierunkéw (niz ARA lub Rosja) — procedura obliczeniowa bytaby taka sama jak
w przypadku ARA.

Pozostale koszty

Ta grupa kosztéw obejmuje wszelkie inne koszty, zwiazane z importem wegla (prze-
fadunek ze statku na wagony, ewentualne optaty graniczne czy portowe, marze posrednikéw
itp.). Koszty te nie byly w zasadzie nigdy zbyt precyzyjnie okre§lone. Czgsto okreslano je
mianem ,,koszty portowe”, gdyz dawniej — w obliczeniach parytetu — zaktadano tylko import
droga morska. W 1999 roku, podczas prac nad parytetem importowym, dokonano wyceny
kosztoéw przetadunkowych w wysokosci 3 USD/tong. W grupie pozostatych kosztéw doli-
czano jeszcze dodatkowe 1-2 dolary/tong jako marze posrednika w imporcie.

W nastgpnych latach, w pracach prowadzonych w Instytucie GSMiE PAN nad rynkami
wegla w kraju i na $§wiecie oraz nad réznymi wariantami parytetow importowych, przyj-
mowano dla ,,pozostalych kosztow” kwotg 5 USD/tong wegla. W 2010 r. dokonano proby
weryfikacji tej warto§ci. W wyniku przeprowadzonych konsultacji uznano, ze przyjmowana
dotad kwota jest realna, a jej korygowanie (bez odpowiednio udokumentowanych argu-
mentow, ktorych nie udato si¢ pozyskac) moze wiazac si¢ z popelnieniem wigkszego biedu
niz pozostawienie jej w dotychczasowej wysokosci.
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Taka sama kwote (5 USD/tong) przyjmuje si¢ rowniez dla kosztow przetadunkowych
na ladowym kolejowym przejsciu granicznym (przy ladowym imporcie wegla z Rosji).

W $wietle przedstawionych wyzej informacji, ceng wegla importowanego CWi (na
granicy) mozna zatem wyrazi¢ prostymi wzorami:

— dla importu droga morska:

CWi=(cw, +F+P)-K [zl/tong]
— dla importu droga ladowa (wegiel rosyjski):
CWi= (FOB Rosja+ P) - K [zl/tong]

gdzie: cw,— cena wegla eksportera [USD/tong],
F — cena frachtu [USD/tong],
P — koszty ,,przetadunkowe” [USD/tong],
K - warto$¢ odpowiedniego przelicznika (kursu) [z/USD].

Kalkulacje takie przeprowadza si¢ najczgsciej w odniesieniu do jednostki masy wegla
(1 tony). Dalsze przeliczenia — na jednostke¢ energii (1 GJ) — utatwia fakt, iz ceny wegla
w handlu migdzynarodowym odnosza si¢ do wegla o standaryzowanej jakosci (najczesciej
jest to wartos¢ opatowa okoto 25 MJ/kg). Poniewaz ceny te wyrazane sa w dolarach
amerykanskich — konieczne bedzie przeliczenie ich na zlote (za pomoca odpowiednich
kursow zt/USD — wedlug NBP). Wynik takich obliczen — w zatozonych zakresach zmien-
nosci cen wegla CWi oraz kurséw ztoty — dolar zawiera tabela 4.1. W istocie sa to praw-
dopodobne wartosci parytetu na poziomie ogélnym (PI_O) — bez wzgledu na to, jaki wariant
doboru dostawcow wezmie si¢ pod uwage. Ramka zaznaczono obszar wyznaczony na
podstawie analiz zmiennos$ci cen wegla i kursow dolara.

Tabela 4.2 zawiera zestaw podobnie przeliczonych ,,pozostatych kosztow” importu
wegla. Glownym celem byto pokazanie sity wptywu kosztow ,,przetadunkowych” P, ktore
oszacowano na 5 USD/tong wegla. Rownoczesnie jednak — ze wzgledu na zakres danych
w tabeli — mozna fatwo oceni¢ skalg wptywu na koszty importu innych zatozonych wielkosci
(frachtu z Rosji, przyjetego w wysokosci 7 USD/tong), czy przedhuzonego frachtu z ARA
(2 USD/tong).

422 Parytety indywidualne

Potencjalny importer (uzytkownik krajowy) po sprowadzeniu wegla droga morska (i po-
niesieniu zwiazanych z tym kosztéw) musi dowiez¢ ten wegiel koleja do swojego zaktadu.
Koszty tego transportu wynikaja z taryfy przewoznika (oraz ewentualnego rabatu okres-
lonego w umowie). Przede wszystkim zaleza jednak od odlegtosci transportowej. Informacje
o transporcie kolejowym i taryfach PKP Cargo przedstawiono w rozdziale 3, gdzie w tabeli 3.6
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Tabela 4.1

Wartos¢ parytetu ogdlnego PI_O w zl/GJ w zalezno$ci od ceny wegla z importu CWi w USD/tong
oraz kursu dolara

Table 4.1

Values of general coal import parity PI_O in zloty per GJ, depending on the price of imported coal CWi
in USD/tonne and PLN/USD exchange rate

Kurs dolara [zt/USD]
[USCDI;ZnQ] 2,8 ‘ 3,0 ‘ 3,1 ‘ 32 ‘ 33 ‘ 34 ‘ 3,5 ‘ 3,6 ‘ 3,7 ‘ 3,8 ‘ 4,0
Warto$¢ parytetu ogdlnego PI_O [z}/GJ]
55 6,13 6,57 | 6,79 | 7,01 7,23 744 | 7,66 | 17,88 8,10 | 832 8,76
60 6,69 | 7,17 | 7,40 | 7,64 | 7,88 8,12 8,36 8,60 | 884 | 9,08 | 9,55
65 7,25 7,76 | 8,02 8,28 8,54 880 | 9,06 | 932 | 9,57 9,83 | 10,35
70 7,80 836 | 8064 892 | 920 | 947 | 9,75 | 10,03 | 10,31 | 10,59 | 11,15
75 8,36 896 | 926 | 9,55 | 9,85 | 10,15 | 10,45 | 10,75 | 11,05 | 11,35 | 11,94
80 892 | 9,55 9,87 | 10,19 | 10,51 | 10,83 | 11,15 | 11,46 | 11,78 | 12,10 | 12,74
85 9,47 | 10,15 | 10,49 | 10,83 | 11,17 | 11,50 | 11,84 | 12,18 | 12,52 | 12,86 | 13,54
90 10,03 | 10,75 | 11,11 | 11,46 | 11,82 | 12,18 | 12,54 | 12,90 | 13,26 | 13,61 | 14,33
95 10,59 | 11,35 | 11,72 | 12,10 | 12,48 | 12,86 | 13,24 | 13,61 | 13,99 | 14,37 | 15,13
100 11,15 | 11,94 | 12,34 | 12,74 | 13,14 | 13,54 | 13,93 | 14,33 | 14,73 | 15,13 | 15,92
105 11,70 | 12,54 | 12,96 | 13,38 | 13,79 | 14,21 | 14,63 | 15,05 | 15,47 | 15,88 | 16,72
110 12,26 | 13,14 | 13,57 | 14,01 | 14,45 | 14,89 | 15,33 | 15,76 | 16,20 | 16,64 | 17,52
115 12,82 | 13,73 | 14,19 | 14,65 | 15,11 | 15,57 | 16,02 | 16,48 | 16,94 | 17,40 | 18,31
120 13,38 | 14,33 | 14,81 | 1529 | 15,76 | 16,24 | 16,72 | 17,20 | 17,68 | 18,15 | 19,11

podano wielkosci stawek dla kilku wybranych odlegtosci transportowych w przeliczeniu na
1 tong wegla. Poniewaz — zgodnie z przedstawionym algorytmem (rys. 4.1) — parytety wyzna-
czane sa w z/GJ, istotne znaczenie ma takze kaloryczno$¢ transportowanego wegla. Wynik
przeliczenia stawek z tabeli 3.6 dla dwoch przyktadowych wartosci opalowych (w latach
2010-2014) zawiera tabela 4.3. Warto$¢ opatowa 25 MJ/kg odpowiada warunkom handlu
mig¢dzynarodowego, a 22 MJ/kg jest zblizona do przecigtnej kalorycznosci wegla krajowego.

Warto$¢ parytetu ogélnego (PI_O), powigkszona o koszt transportu do danego odbior-
cy —uzytkownika krajowego, wyznacza jego indywidualny parytet importowy PI U.

Dla producentow wegla, dostarczajacych paliwo do tych odbiorcow, te indywidualnie
wyznaczone parytety importowe uzytkownikow beda z kolei okresla¢ maksymalne ceny
w dostawie (PI_P). W zwiazku z tym nawet taki sam (jakosciowo) wegiel z kopalni moze
mie¢ inna ceng maksymalna dla poszczegdlnych uzytkownikow, okreslana loco kopalnia.
Réznice te beda wynikaé z roznych kosztéw transportu na terenie kraju, ktore sa funkcja
odlegtosci: od granicy Polski (morskiej lub ladowej) do danego uzytkownika oraz od tego
uzytkownika do zasilajacej go kopalni.
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Tabela 4.2

Warto$ci pozostatych kosztow importu wegla w zt/GJ w zaleznosci od ich poziomu w USD/tong
oraz kursu dolara

Table 4.2

Values of other coal import costs in zloty per GJ, depending on their level in USD/tonne
and PLN/USD exchange rate

Kurs dolara [zt/USD]
[gg’éiiﬁi] 2,8 ‘ 3,0 ‘ 3,1 ‘ 32 ‘ 33 ‘ 34 ‘ 35 | 36 ‘ 3,7 ‘ 3.8 ‘ 4,0
Wartos¢ pozostatych kosztow [zt/GJ]
2,0 0,22 0,24 0,25 0,25 0,26 0,27 0,28 0,29 0,29 0,30 0,32
3,0 0,33 0,36 0,37 0,38 0,39 0,41 0,42 0,43 0,44 0,45 0,48
4,0 0,45 0,48 0,49 0,51 0,53 0,54 0,56 0,57 0,59 0,61 0,64
5,0 0,56 | 0,60 | 0,62 | 0,64 | 0,66 | 0,68 | 0,70 | 0,72 | 0,74 | 0,76 | 0,80
6,0 0,67 0,72 0,74 0,76 0,79 0,81 0,84 0,86 0,88 0,91 0,96
7,0 0,78 0,84 0,86 0,89 0,92 0,95 0,98 1,00 1,03 1,06 1,11
8,0 0,89 0,96 0,99 1,02 1,05 1,08 1,11 1,15 1,18 1,21 1,27
9,0 1,00 1,07 1,11 1,15 1,18 1,22 1,25 1,29 1,33 1,36 1,43
10,0 1,11 1,19 1,23 1,27 1,31 1,35 1,39 1,43 1,47 1,51 1,59

Tabela 4.3

Taryfy Towarowe PKP Cargo dla wybranych odlegltosci transportowych w latach 2010-2014,
w przeliczeniu na zt/GJ

Table 4.3
PKP Cargo rail tariffs for selected transport distances in 2010-2014; unit rates expressed in PLN/GJ

Jednostkowe stawki przewozowe w zl/GJ w latach

Odlegtos¢ 2010 2011 2012 201312014
[km]

dlaQ=25|dlaQ=22|dlaQ=25|dlaQ=22|dlaQ=25|dlaQ=22|dlaQ=25|dlaQ=22
Mikg | Mikg | Mikg | Mikg | Mikg | Mikg | Mikg | Mlkg

50 1,68 1,91 1,79 2,04 1,92 2,18 2,01 2,29
100 2,08 2,37 2,23 2,53 2,38 2,71 2,50 2,84
200 3,09 3,51 3,30 3,75 3,53 4,01 3,71 4,21
300 4,18 4,75 4,48 5,09 4,79 5,44 5,03 5,72
400 5,34 6,06 5,71 6,49 6,11 6,94 6,41 7,29

500 6,45 7,33 6,90 7,84 7,38 8,39 7,75 8,81
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4.3. Wyniki obliczen parytetu PI_O (cena wegla importowanego na granicy kraju)

Chociaz parytet importowy okreslany na poziomie ogdlnym nie ma dzi$ takiego zna-
czenia kilkanascie lat temu, to jednak — w proponowanej w tej pracy interpretacji tego
pojgcia — stanowi niezbedny element w wyznaczaniu parytetdéw indywidualnych.

Parytet na poziomie ogdlnym — czyli ceng¢ wegla importowanego sprowadzonego na
granice kraju (morska lub ladowa) — mozna wyznaczy¢ na wiele sposobdw, w zalezno$ci od
zatozonych kierunkéw importu oraz przyjecia réznorakich elementéw kosztowych. Przedsta-
wione w tym rozdziale wyniki nalezy traktowac¢ jako przyktadowe —jedne z wielu mozliwych.

Na poczatek przedstawiono poréwnanie wyznaczonych cen w imporcie z kilku kie-
runkéw. Wykres na rysunku 4.2 przedstawia te wyniki na poziomie $rednich rocznych z lat
20002014 (pierwsze potrocze). Ceny te obliczono w sposédb opisany w rozdziale 4.2.1, przy
czym cen¢ w imporcie z ARA okreslono w wariancie z przedtuzonym frachtem.

17

15

13

5

2 1

N

9

7 Ny
o N < © © o ] <
o o o o o -~ -~ ~—
o o o o o o o o
N N N N N N N N
—0—zARA —A—z RPA s 7 KOlUMDI

—/— z Rosji morzem  —O— z Rosji ladem

Rys. 4.2. Koszty importu wegla w réznych kierunkéw do granicy kraju; srednie roczne [zt/GJ]

Fig. 4.2. Cost of coal imports from different directions to the border of the country. Annual averages [PLN/GJ]

Tendencje poszczegdlnych cen sa catkowicie zgodne (wynikaja z warunkdéw panujacych
na migdzynarodowych rynkach w tych latach). Wartosci maksymalne ($rednie roczne) byty
wyzsze od minimalnych $rednio o okoto 2 zl/GJ. W obliczeniach opartych na bardziej
szczegotowych danych ($rednie miesigezne czy kwartalne) zrdéznicowanie jest bardziej
widoczne — co pokazuje rysunek 4.3 na przyktadzie Srednich kwartalnych — lecz ogodlna
tendencja zostaje zachowana.

Do przyktadowych obliczen parytetoéw indywidualnych przyjgto, ze parytet importowy
na poziomie og6lnym bedzie $rednia z wszystkich wyznaczonych wartos$ci, zilustrowanych
na rysunkach 4.2 i 4.3. Srednie roczne wartoéci parytetéw importowych na poziomie
ogo6lnym zestawiono w tabeli 4.4. Podano takze ceng w USD/tong — odpowiadajaca w danym
roku warto$ci parytetu PI_ O w zl/GJ — a takze relacje cen w imporcie z poszczegolnych
krajow (z rys. 4.2) do tej $rednie;.

Na rysunku 4.4 poréwnano wyznaczong warto$¢ PI_O z $rednia ceng sprzedazy mialow
energetycznych do energetyki zawodowe;j.
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Rys. 4.3. Koszty importu wegla w réznych kierunkéw do granicy kraju; srednie kwartalne [z/GJ]

Fig. 4.3. Cost of coal imports from different directions to the border of the country. Quarterly averages [PLN/GJ]

Tabela 4.4

Parytet og6lny PI_O wyznaczony w oparciu o $rednie warunki rynkowe w latach 2000-2014

Table 4.4

Values of general coal import parity PI_O based on the average market conditions in the years 2000-2014

ig:iﬁ Relacja cen CWi z poszczegodlnych kierunkoéw do $redniej (PI_O)
Rok

USD/tong :I/G; 7 ARA ZRPA | z Kolumbii nzq(i‘z’:; Zlijzii
2000 39,91 6,92 1,08 1,08 1,08 0,97 0,79
2001 4483 7,31 1,04 1,05 1,09 0,99 0,83
2002 37,90 6,15 1,01 1,05 1,05 1,03 0,85
2003 46,99 7,28 1,07 1,11 1,09 0,93 0,78
2004 75,53 10,95 1,05 1,10 1,14 0,90 0,81
2005 65,89 8,47 1,03 1,06 1,11 0,95 0,85
2006 69,98 8,64 1,02 1,06 1,04 0,99 0,89
2007 93,79 10,21 1,02 1,10 1,09 0,96 0,84
2008 152,40 14,27 1,01 1,04 1,02 1,01 0,92
2009 77,55 9,61 1,00 1,10 1,03 0,99 0,89
2010 100,92 12,13 0,98 1,11 1,00 1,00 0,91
2011 128,97 15,18 1,00 1,05 1,01 1,00 0,94
2012 100,93 13,08 0,99 1,08 1,01 0,99 0,93
2013 90,40 11,37 0,98 1,07 1,01 1,00 0,93
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Rys. 4.4. Wartos$¢ parytetu ogélnego PI_O na tle $redniej ceny sprzedazy wegla do energetyki zawodowej [zt/GJ]

Fig. 4.4. Values of general coal import parity PI O against average coal price sold to power sector [PLN/GJ]

4.4. Parytety indywidualne dla teoretycznych par:
odbiorca wegla — dostawca krajowy

Aby wyznaczy¢ parytety indywidualne dla uzytkownikow lub producentéw wegla —nalezy
znac¢ ich polozenie geograficzne. To potozenie determinuje odleglosci transportowe, a co za
tym idzie takze koszty transportu: z granicy do uzytkownika oraz z kopalni do uzytkownika.

Rozwazono trzy teoretyczne przypadki dla par: producent wegla (kopalnia) — uzyt-
kownik (elektrownia). Elektrownie potozone sa w zadanych odlegtosciach od granicy i od
dostawcy krajowego (Lorenz 2010b):

Kopalnia Elektrownia Odlegtos¢ w km
elektrownia — kopalnia elektrownia — granica
K_1 E 1 100 400
K 2 E 2 300 300
K 3 E 3 400 100

Kazda z tych teoretycznych elektrowni moze kupi¢ wegiel z importu badz z kopalni
krajowej. Przyjeto, ze wegiel importowany ma kalorycznos$¢ 25 MJ/kg (taka warto§¢ do-
minuje w handlu migdzynarodowy), a wegiel krajowy — 22 MJ/kg (warto$¢ zblizona do
jakos$ci wegla zuzywanego obecnie w krajowej energetyce). W zwiazku z tym, aby naby¢
rownowazng ilo$¢ energii chemicznej w paliwie, uzytkownik musi kupi¢ odpowiednio wigcej
wegla krajowego, na przyklad zamiast 100 tys. ton wegla z importu — ponad 113,6 tys. ton
wegla krajowego (co wynika z proporcji warto$ci opalowych: 25/22).

Aby unikna¢ kolejnego zatozenia co do ilosci ton wegla, obliczenia w przytoczonych
ponizej przyktadach prowadzono w przeliczeniu na jednostke energii (GJ).

Obliczenia wykonano na $rednich rocznych z lat 2000-2014 (I pétrocze).

Zatozono, ze w kazdym z lat $rednia cena wegla z importu na granicy jest taka sama dla
kazdego z potencjalnych uzytkownikéw i odpowiada wyznaczonym wcezesniej wartosciom
parytetu ogodlnego PI_O (tab. 4.4).
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Do okre$lenia kosztow transportu kolejowego na terenie kraju zastosowano stawki
przewozowe z taryfy PKP Cargo, obowiazujace w okresie analizy. Obliczenia wykonano
w dwodch wariantach: przy petnych stawkach oraz z rabatem 60%.

Ponizej na trzech prostych przyktadach pokazano, w jaki sposéb mozna wykorzystaé
odniesienie do cen wegla na rynkach migdzynarodowych, aby zbada¢ ich konkurencyjnos¢
z weglem krajowym.

Przyklad 1 — parytety indywidualne uZytkownikow

Zgodnie z przyjetym zalozeniem, kazda z elektrowni kupuje wegiel importowany po
cenach na granicy (PI_O). W zwiazku z ré6znymi odleglo$ciami transportowymi (elektrow-
nia—granica) koszty sprowadzenia we¢gla do kazdego z uzytkownikow beda inne — beda to ich
indywidualne parytety importowe. Wyliczone — przy przyjetych zatozeniach — wartosci
parytetow w zl/GJ przedstawia tabela 4.5. Poniewaz sa to wyniki orientacyjnego oszaco-
wania, liczby podano w zaokragleniu do jednego miejsca po przecinku.

Tabela 4.5
Indywidualne parytety importowe uzytkownikow PI_U
(koszty sprowadzenia weggla importowanego do uzytkownika) [z1/GJ]
Table 4.5
Individual import parities PI_U of coal users (cost of coal imports to the user) [PLN/GJ]
Parytety indywidualne uzytkownikow
Rok PI_ UEI1 PI_U E2 ‘ PI_UE3 PI_ UEI1 PI_U E2 ‘ PI_UE3
przy pelnych stawkach PKP przy stawkach z rabatem 60%
2000 8,6 8,2 7,6 7,6 7,5 7,2
2001 9,2 8,7 8,0 8,1 7,9 7,6
2002 8,1 7,7 6,9 6,9 6,8 6,4
2003 9,3 8,9 8,0 8,1 7,9 7,6
2004 14,0 13,3 12,1 12,2 11,9 11,4
2005 11,6 10,9 9,6 9,7 9,5 8,9
2006 11,9 11,2 9,8 9,9 9,7 9,1
2007 14,5 13,5 11,8 11,9 11,5 10,8
2008 18,8 17,8 16,0 16,1 15,7 14,9
2009 14,8 13,7 11,5 11,7 11,2 10,4
2010 17,5 16,3 14,2 14,3 13,8 13,0
2011 20,9 19,7 17,4 17,5 17,0 16,1
2012 19,2 17,9 15,5 15,5 15,0 14,0
2013 17,8 16,4 13,9 13,9 13,4 12,4
2014 16,7 15,3 12,8 12,9 12,3 11,3

Przy takiej samej cenie wegla na granicy — najwyzszy koszt importu poniesie oczywiscie
uzytkownik E 1, najbardziej od tej granicy oddalony.
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Przyktad ten pokazuje, ze w takich samych ,,zewngtrznych” warunkach rynkowych (ceny
wegli i frachtow, kursy walut), indywidualne parytety importowe przyjmuja rézne wartosci.
Te réznice sa konsekwencja roéznych kosztow transportu krajowego. Im wigksza odlegtosc
odbiorcy od granicy — tym wyzsza wartos$¢ jego indywidualnego parytetu.

Warto tez zwréci¢ uwage, ze w przypadku zastosowania rabatu na przewozy kolejowe
wyznaczone warto$ci parytetéw indywidualnych poszczegdlnych uzytkownikow ulegaja
wyraznemu ,,sptaszczeniu” — w poréwnaniu z wynikami uzyskanymi dla pelnych stawek
z taryfy towarowej PKP Cargo.

Przyklad 2 — parytety indywidualne producentow

Parytety indywidualne uzytkownikow wyznaczaja poziom maksymalnych cen wegla
krajowego: aby zachowa¢ konkurencyjno$¢ w dostawie do danego odbiorcy, producent
(dostawca) wegla nie moze zaoferowaé mu ceny wyzszej niz ,,cena parytetowa” (czyli
indywidualny parytet importowy tego odbiorcy).

Dla przyjgtych zatozen obliczone ceny maksymalne kopaln K 1, K 21K 3 w dostawie
do rozpatrywanych elektrowni zestawiono w tabeli 4.6 (zgodnie z algorytmem rys. 4.1 — od
cen z tabeli 4.5 odj¢to odpowiednie koszty jednostkowe transportu kopalnia — elektrownia).

Tabela 4.6
Indywidualne parytety importowe producentow wegla PI_P
(ceny maksymalne w dostawie do danego odbiorcy) [zt/GJ]
Table 4.6
Individual import parities PI_P of coal producers (maximal price in delivery to particular user) [PLN/GJ]
Parytety indywidualne producentow — w dostawie do danego odbiorcy
Rok K 1-E 1 ‘ K2-E2 ‘ K3-E3 | K1-E1 | K2-E2 ‘ K 3-E 3
przy pelnych stawkach PKP przy stawkach z rabatem 60%

1 2 3 4 5 6 7
2000 7,9 6,7 5,6 7,3 6,9 6,4
2001 8,4 7,1 5,9 7,7 7,2 6,8
2002 7,3 6,0 4,7 6,6 6,1 5,6
2003 8,4 7,1 5,8 7,7 7,2 6,7
2004 12,7 10,6 8,7 11,6 10,8 10,0
2005 10,3 8,1 6,1 9,2 8,3 7,5
2006 10,5 8,3 6,2 9,4 8,5 7,7
2007 12,7 9,8 7,0 11,2 10,0 8,9
2008 16,9 13,8 10,8 15,3 14,1 12,9
2009 12,6 9,1 5,7 10,8 9,4 8,0
2010 15,1 11,6 8,2 13,3 11,9 10,5
2011 18,4 14,6 10,9 16,5 14,9 13,5




102

Tabela 4.6 cd.
Table 4.6 cont.
1 2 3 4 5 6 7
2012 16,5 12,4 8,5 14,4 12,8 11,3
2013 14,9 10,7 6,6 12,8 11,1 9,5
2014 13,9 9,6 5,5 11,7 10,0 8,4

Interpretujac te wyliczenia, mozna rowniez przyjaé, ze dostawcami nie sg trzy kopalnie,
ale jedna. Wtedy wynik dowodzi, ze dany producent moze uzyskiwac rézne ceny za ten sam
wegiel w dostawach do réznych odbiorcéw — jesli ceny w kontraktach miatyby by¢ oparte
na indywidualnych parytetach importowych. Parytety indywidualne producentow osiagaja
wyzsze warto$ci, gdy odleglos¢ z kopalni do elektrowni jest mniejsza niz z elektrowni
do granicy. Warto jednak zwrdci¢ uwage na nietypowa sytuacj¢ w 2009 roku, kiedy to
uwzglednienie 60-procentowego rabatu na stawki transportu kolejowego spowodowato
podwyzszenie ceny maksymalnej kopalni K 2 w dostawie do elektrowni E 2 oraz K 3 do
E 3. Jest to wynik bardzo duzego spadku wartosci parytetu ogélnego w tym roku, co — przy
pewnym wzroscie stawek kolejowych — w ten wlasnie sposob odzwierciedlito si¢ w cenie.

Wyznaczone w tabeli 4.6 ceny maksymalne sg cenami /oco kopalnia. Na rysunku 4.5
poréwnano je z srednimi cenami krajowego wegla w sprzedazy do energetyki zawodowe;j.

z1/GJ
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N N N N N N N N
1
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Rys. 4.5. Parytety importowe producentow w zaleznosci od poziomu stawek transportu kolejowego
na tle $redniej ceny sprzedazy wegla do energetyki zawodowej [zt/GJ]

Fig. 4.5. Values of import parity of coal producers in dependence of railway tariffs against average coal price
sold to power sector [PLN/GJ]
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Przyktad 3 — konkurencyjnos¢ wegla z importu i wegla krajowego

W przyktadzie 3 zatozono, ze kazdy z uzytkownikoéw ma do wyboru zakup wegla z im-
portu (po cenach PI_O) albo tez zakup wegla krajowego — po takich cenach, jakie w tamtych
latach osiagat wegiel energetyczny w sprzedazy do energetyki zawodowej (poréwnanie obu
tych cen przedstawia rys. 4.4).

Wynik przedstawia rysunek 4.6. Dla kazdej rozwazanej teoretycznie elektrowni po-
kazano jej parytet indywidualny (PI_U) — obrazujacy poziom kosztow sprowadzenia do tej
elektrowni wegla z importu — oraz koszt zakupu wegla krajowego (czyli dowiezienia go ze
wskazanej w przykladzie kopalni). Wszystkie obliczenia wykonano dla pelnych stawek
transportu kolejowego oraz z rabatem (60%).
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Rys. 4.6. Porownanie cen wegla krajowego i importowanego — u odbiorcy [zH/GJ]

Fig. 4.6. Price comparison of coal imports, and domestic coal at user’s location [PLN/GJ]
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Dla elektrowni E 1, potozonej w najmniejszej odlegtosci od kopalni, zakup wegla
krajowego zawsze bylby korzystniejszy. Dla elektrowni E 2 — potozonej w takiej samej
odlegtosci od granicy jak i od krajowego dostawcy — w zaleznosci od warunkéw rynkowych
(ceny na rynkach migdzynarodowych i oferty krajowego producenta), nickiedy bardziej
optacalny bylby import. Dla elektrowni E 3, zlokalizowanej relatywnie blisko granicy,
import bylby korzystniejszy w wigkszos$ci przypadkow (rozwazanych lat) — ale tylko w przy-
padku braku rabatu na przewozy kolejowe. Przy uwzglednieniu tego rabatu konkuren-
cyjnos¢ wegla krajowego wyraznie si¢ poprawia.

4.5. Mozliwos$ci zastosowania parytetu importowego w okreslaniu cen w umowach
na dostawy wegla energetycznego

Nalezy zwroci¢ uwagg, ze pojgcie ,,parytet importowy” nie jest kategoria obiektywna.
Sposob jego wyznaczania i interpretacji zalezy od celu, jakiemu taka — wyznaczona w umow-
ny sposob — warto$¢ mialaby stuzy¢.
Jesli parytet mialby by¢ wykorzystywany dla wlasnych analiz przedsigbiorstwa (np. do
okreslania jego pozycji rynkowej), metodologia jego wyznaczania zalezy wylacznie od jed-
nostki, ktora bedzie si¢ nim postugiwac (to zastosowanie nie bgdzie tu analizowane). Dla pro-
ducentéw wegla poziom parytetu moze stanowi¢ odniesienie do cen oferowanych poszczeg6l-
nym odbiorcom na rynku krajowym, czy tez w umowach eksportowych. Dla uzytkownikow —
takie analizy wskazuja okresowa (lub trwata) optacalnos$¢ importu (czy jej brak). Parytet indy-
widualny uzytkownika wyznacza tez maksymalna ceng w ofercie producenta (loco kopalnia).
Gdyby parytet importowy miat by¢ podstawa do ustalania poziomu cen w umowach
bilateralnych na dostawy wegla — wtedy oczywiscie metodologia jego wyznaczania musi by¢
ustalona pomigdzy zainteresowanymi stronami. Jesli za$ parytet miatby stuzy¢ do weryfi-
kacji poziomu cen zawartych w umowach na dostawy wegla, to w uzgodnieniach pomigdzy
producentami i odbiorcami wegla nalezatoby przyjac takze sposdb i harmonogram weryfi-
kacji parytetu (przy zmieniajacych si¢ warunkach rynkowych).
Umowy na dostawy wegla, zawierane pomig¢dzy producentami i duzymi odbiorcami, to
najcze¢sciej kontrakty wieloletnie. Trudno wyobrazi¢ sobie sytuacje, ze — przy dynamicznie
zmieniajacym si¢ otoczeniu gospodarczym — raz ustalona cena miataby obowiazywac przez
caly czas trwania takiej wieloletniej umowy. Do problemu wyznaczania cen wegla na kolejne
lata trwania umowy wieloletniej pomigdzy okreslonymi stronami (dostawca i odbiorca)
mozna wigc podej$¢ przynajmniej na dwa sposoby:
— dla kazdego kolejnego roku wyznacza si¢ nowa ceng na podstawie zaistniatych zmian
w warunkach rynkowych (np. zmiany cen wegla na rynkach migdzynarodowych
i wyliczony na ich podstawie parytet importowy),

— ceng na rok nastgpny ustala si¢ na podstawie ceny bazowej z poprzedniego roku powigk-
szonej (lub pomniejszonej) o jaki$ wskaznik, wynikajacy ze zmiennosci cen wegla w hand-
lu migdzynarodowym i/lub na podstawie wybranych wskaznikéw makroekonomicznych.
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Abstrahujac od dzisiejszej kondycji polskiego gornictwa (i nie wnikajac w jej powody),
w teorii, w kazdej z tych sytuacji powinien by¢ spelniony warunek, ze ustalona cena nie
bedzie nizsza od jednostkowego kosztu pozyskania wegla u producenta (w rzeczywistos$ci
producenci sprzedaja wegiel nie tyko duzym odbiorcom z sektora energetyki, lecz uzyskane
sumaryczne wplywy z réznych rodzajow dziatalno$ci powinny pokry¢ ponoszone koszty).

Podobny warunek moze sformutowac takze odbiorca wegla — producent energii, okres-
lajac graniczny dla niego poziom cen paliwa, pozwalajacy mu efektywnie funkcjonowac na
konkurencyjnym rynku energii.

45.1.Parytet jako wyznacznik poziomu cen weggla w umowie

W ogélnej interpretacji parytetu importowego przyjmuje si¢, ze wyznacza on graniczna
(maksymalna) ceng wegla krajowego w dostawie do konkretnego (krajowego) uzytkownika.
Cena ta pozwala zachowa¢ konkurencyjnos¢ krajowego dostawcy w stosunku do wegla
importowanego (u tego odbiorcy).

Nalezy zatem po pierwsze wybra¢ sposob wyznaczania parytetu importowego (zdecy-
dowaé¢, na podstawie jakich cen z rynku migdzynarodowego bgdzie si¢ oblicza¢ parytet).
Metodologia musi by¢ oczywiscie zaakceptowana przez obie strony kontraktu. Inne istotne
kwestie do rozstrzygnigcia — mieszczace si¢ wszelako pod pojgciem metodologii — to
sprecyzowanie: z jakich danych zréodlowych bedzie si¢ korzystaé¢ i na podstawie jakich
srednich (miesigcznych, kwartalnych, rocznych) bedzie si¢ wyznaczaé parytet. Okresy
bazowe sa tez istotne z punktu widzenia przelicznikéw walutowych (Srednich kurséw
zt/USD). Nalezy takze ustali¢, czy w transporcie kolejowym korzysta si¢ z rabatow (i w ja-
kiej wysokosci), czy w obliczeniach przyjmuje si¢ petne stawki taryfowe. Oczywiste jest,
ze musi by¢ rdwniez okreslona jako$¢ wegla w dostawie (w obliczeniach parytetu istotna
jest warto$¢ opalowa).

W praktyce, w umowach wieloletnich, najczesciej okresla si¢ wolumen dostaw 1 jakos$¢
wegla (oraz inne warunki), natomiast ceny ustala si¢ w okresach rocznych (cho¢ moga to by¢
rowniez krétsze okresy). Przy zmiennych warunkach rynkowych przyjgcie stalej ceny na
okres dluzszy niz rok wydaje si¢ nie do zaakceptowania dla obu stron kontraktu. Podobne
w tym wzgledzie zasady sa stosowane na rynkach §wiatowych.

W kolejnych latach trwania umowy cena moze by¢ kazdorazowo wyznaczana na pod-
stawie zaktualizowanej wartosci parytetu. Podobny — co do idei — sposdb postgpowania jest
na przyktad stosowany w corocznych negocjacjach cenowych pomigdzy australijskimi
eksporterami wegla a japonskimi elektrowniami. Stad ceny w kontraktach rocznych — ze
wzgledu na zmieniajace si¢ warunki w handlu migdzynarodowym — r6znig si¢ tam czasem
bardzo wyraznie (por. rys. 2.9).

Gdyby wigc strony rozwazanego tu teoretycznie kontraktu zdecydowaty sig, ze cena na
dany rok bedzie ustalana na podstawie parytetu importowego (np. wyliczonego z danych
rynkowych z roku poprzedniego), to rowniez musiatyby si¢ liczy¢ z mozliwoscia bardzo
duzej zmiennosci (por. rys. 4.4). W latach dziewigédziesiatych XX w. obliczenia parytetu
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rocznego wykonywano na podstawie danych z réznie dobranych okresow bazowych (tj.
czterech nastgpujacych po sobie kwartalow). Przyktad doboru kwartatow przedstawia po-
nizszy schemat. Dla takich kwartatlow bazowych wyznaczono $rednie roczne warto$ci
parytetu PI_O, zilustrowane na rysunku 4.7. Mozliwo$¢ zastosowania tego rodzaju procedu-
ry do wyznaczania poziomu cen w umowach wydaje si¢ mato prawdopodobna, gdyz tak duza
zmiennos$¢ bytaby niebezpieczna dla funkcjonowania obu firm (kopalni i elektrowni).
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Rys. 4.7. Warto$ci parytetow kwartalnych PI_O i ich $rednie roczne [zt/GJ]

Fig. 4.7. Quarterly values of coal import parity PI O, and their annual averages [PLN/GJ]

Parytet importowy — zgodnie z przedstawiona metodologia — opiera si¢ na danych z mig-
dzynarodowych rynkéw spot. Dazenie do $cislejszego powiazania cen w kontraktach z wa-
runkami rynkow spot pojawia si¢ zawsze w okresach duzych wahan cen w handlu mig-
dzynarodowym. Kupujacy chciatby tego w okresach wyraznych spadkéow cen, gdyz po-
tencjalnie moglby kupi¢ wowczas tanszy wegiel importowany z rynkow spot. Z kolei
sprzedajacy chcialby skonsumowac (w umowie ze stalym odbiorca) okres silnych wzrostow
cen rynkowych, gdyz potencjalnie mogltby znalez¢ inny, bardziej atrakcyjny rynek dla swego
wegla.

452 Weryfikacja cen weggla w umowie na podstawie zmiennoS$ci
cen na migdzynarodowych rynkach wegla

Inng wersja wykorzystania sygnatow plynacych z rynkéw migdzynarodowych jest in-
deksowanie ustalonej ceny bazowej za pomoca wskaznika wyrazajacego np. zmiennosci
wybranego indeksu cen wegla lub wyznaczonej warto$ci parytetu importowego.
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Nalezy takze mie¢ na uwadze — o czym kilkakrotnie wspominano juz wcze$niej — ze inne
warto$ci przyrostow (dodatnich lub ujemnych) uzyskamy dla cen wyrazonych w dolarach,
a inne — w przeliczeniu na zlote. Wynik przyktadowych obliczen zmiennosci cen wegla
w latach 2001-2014 (I potrocze) przedstawia tabela 4.7. Jak widaé, zmienno$¢ indeksu spot
CIF ARA drastycznie r6zni si¢, gdy zmiany te okresla si¢ w stosunku do cen w USD/tong
i w stosunku do tych cen przeliczonych na ztote. Zmiany indeksu PI O ksztaltuja sie
»pomiedzy”, albowiem indeks ten (w zl/GJ) zawiera juz w sobie zmiany cen wegla z mig-
dzynarodowych rynkoéw spot oraz zmiany kursu dolara.

Tabela 4.7
Zmiany wartosci indeksu CIF ARA (obliczone dla cen w USD i w zt) na tle zmian parytetu PI_O [% r/r]

Table 4.7

Changes in the value of CIF ARA index (calculated on the price in USD and zt)
against changes in parity PI_O [% y/y]

Zmiany indeksu CIF ARA Zmiany
Rok wedtug cen w USD wedtug cen w zt PL_O
zmiany w %, rok do roku poprzedniego
2001 9,5 5.8 5,6
2002 -20,3 -0,4 -15,9
2003 38,3 —4,7 18,4
2004 66,1 6,0 50,4
2005 -15,4 -11,5 —22,6
2006 5,0 —4,0 2,0
2007 37,9 -10,8 18,2
2008 66,1 -13,0 39,8
2009 -52,1 29,5 -32,7
2010 30,7 -3,3 26,2
2011 32,2 -1,7 25,1
2012 -23.9 9,9 -13,8
2013 -11,7 -2,9 -13,1
2014 6,8 -2,5 -9.4

Rysunek 4.8 ilustruje nastgpujaca (teoretyczna) sytuacjg: uzytkownik wegla zawart
z krajowym dostawca wieloletnia umowg, w mysl ktorej ustalono by w pierwszym roku
pewna ceng bazowa, a w nastgpnych latach umowy, t¢ ceng indeksowano by za pomoca
wskaznika zmian indeksu spot CIF ARA. W przyktadzie przyjgto, ze rokiem bazowym byt
2000 rok, a ustalona wéwczas cena (loco kopalnia) wynosita 6 zt/GJ. Gdyby zatem indek-
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sowa¢ ustalona w roku bazowym ceng za pomoca zmienno$ci cen w dolarach i w ztotych, to
w kazdym z kolejnych lat uzyskiwano by zupetnie rézne wartosci. Dla porownania na
wykresie pokazano takze rzeczywisty poziom cen sprzedazy wegla do energetyki zawo-
dowej w tych latach.

Oczywiscie wybor innego roku i innej ceny bazowej dawalby jeszcze inne wyniki
indeksacji. Zestawienie ponizej przedstawia wynik indeksowania ceny bazowej, ustalonej na
13 zt/GJ w 2009 roku. Nawet w tamtych warunkach rynkowych bytaby to wysoka cena (por.
rys. 3.9 1 4.8) ), jakiej nie osiagnal nigdy krajowy wegiel w sprzedazy do energetyki (na
poziomie $redniej rocznej). W kolejnych latach jednak nastapily takie zmiany warunkéw
zewngtrznych, ze indeksowana cena nie zblizyla si¢ nawet do ceny bazowe;j.

Indeksacja wedtug Cen bazowa Ceny obliczone wedtug wspotczynnikow zmiennosci [zH/GJ]
zmian: 2009 2010 2011 2012 2013 2014
CIF ARA w USD 13 9,01 6,11 7,58 8,46 9,04
CIF ARA w zt 13 9,58 6,72 7,82 8,94 9,75
PI O 13 9,59 7,18 8,17 9,24 10,11

Obecnie mozna ocenia¢ te skutki ex-post wiedzac, jak spektakularne zmiany miaty
miejsce w przesztosci (np. w latach 2008 i 2009). Nie mozna jednak z gory wykluczyé, ze
takie sytuacje na rynkach mi¢dzynarodowych juz si¢ nie powtorza. Podejmujac decyzje
0 sposobie wyznaczania ceny (i/lub jej indeksacji) w przysztych okresach, trudno jest de-
finitywnie stwierdzié, jaka metoda bedzie najkorzystniejsza, bo taka ocena — z punktu
widzenia kazdej ze stron umowy — bedzie inna.

Mimo wskazanych w powyzszej analizie niebezpieczenstw, wynikajacych z wiazania
cen wegla w kontraktach z indeksami z rynkdow spot, duza czes¢ (a moze 1 wigkszos¢)
europejskich koncernoéw energetycznych kupuje wegiel po cenach powiazanych z indeksami
(ustala si¢ wolumen i harmonogram dostaw oraz inne warunki, a cena wynika ze stanu
rynkdéw spot w czasie realizacji dostawy). Dzigki temu moga lepiej zarzadzaé ryzykiem,
wykorzystujac tzw. instrumenty pochodne (derywatywy) w zabezpieczaniu si¢ przed nad-
mierng zmiennoscia cen poprzez transakcje na rynkach finansowych. Uwaza si¢ roéwno-
czesnie, iz stosowanie ,,plynnych” cen bez jednoczesnego zabezpieczania transakcji jest
bardziej ryzykowne, niz utrzymanie zasady ustalania ceny na okresy roczne.

Jak na razie nie sa znane przypadki, aby calo$¢ dostaw w kontraktach danego uzytkow-
nika posiadata ceny w pelni indeksowane. Zazwyczaj jest to czgs¢ kontraktow na mniejsze
partie dostaw. Stosowana procedura jest najcz¢sciej taka, ze cena ustalona dla roku, w kto-
rym podpisuje si¢ kontrakt, jest cena bazowa, a dla nastgpnych lat stosuje si¢ pewne wlasne
formuty — zawarte w poufnych umowach bilateralnych — wiazace zmiany cen ze zmianami
wybranego indeksu cen dla rynku spot (lub $redniej z kilku indeksow).

[lo$¢ dostaw w umowach indeksowanych w ten sposdb na poziomie do 30% jest jeszcze
uznawana za rozsadna i wykonalna. Natomiast jesli tego typu kontrakty miatyby stanowi¢
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Rys. 4.8. Zmienno$¢ ceny bazowej w wyniku indeksowania za pomoca wskaznika zmian cen wegla na rynkach
migdzynarodowych [zl/GJ]

Fig. 4.8. Base price variation resulting from indexing by rates of coal prices changes in the international markets
[PLN/GJ]

potowe w portfelu posiadanych umow, to taka sytuacja moze by¢ juz niebezpieczna dla
dziatania firmy, gdyz trudno bytoby ocenié potencjalne zyski czy straty w planach na kolejny
rok finansowy.

Te praktyki dotycza handlu migedzynarodowego. W warunkach krajowych rowniez —
w zwiazku z utrwalong obecno$cia wegla importowanego — istnieje potrzeba badania i anali-
zowania sytuacji na rynkach miedzynarodowych, a narzgdziem pomocnym w tych badaniach
moze by¢ parytet importowy.

Przyklad indeksowania czesci ceny w umowie za pomocq wspolczynnika zmian cen na
rynkach miedzynarodowych

Jak wykazano, gdyby ceny wegla w kolejnych latach trwania umowy wieloletniej
miaty podlega¢ takim samym zmianom, jak ceny na rynkach spot, to skutki takiej indeksacji
moglyby by¢ niebezpieczne dla funkcjonowania zaréwno dostawcy wegla, jak i jego
uzytkownika. Mozna jednak przyja¢, ze nie cata cena bgdzie podlegata takim zmianom,
ale tylko jej czg$¢. Jest to rownoznaczne z przyjgeiem zatozenia, ze producent wegla
dostarcza np. 80% dostaw po statej cenie z poprzedniego roku, a 20% — po cenie powiazanej
z rynkami spot.

W przyktadzie przyjeto, ze zmiang cen na rynku spot bgdzie reprezentowaé zmiana
ogolnego parytetu importowego PI_O (z tabeli 4.6).

Jako rok bazowy () przyjgto rok 2006, dla ktorego ustalono ceng C,, w wysokosci 8 zt/GJ
(teoretyczna warto$¢, odpowiadajaca obliczonej $redniej z parytetoéw indywidualnych pro-
ducentow z tabeli 4.4 oraz $redniej ceny sprzedazy miatdow do energetyki w tym roku).

Ceng indeksowana w kolejnych latach umowy okresla wzor (4.1):

C(n+1)=Cn- [1+W-A(n)] 4.1
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gdzie: Cgep) — obliczana cena wegla w roku nastgpnym [z8/GJ],
C, — cena indeksowana, ustalona dla roku (n) [zl/GJ],
w — umowny wspoétczynnik, okreslajacy jaka czg$¢ ceny jest indeksowana zmianami

z rynkow migdzynarodowych (liczba bezwymiarowa z przedziatu od 0 do 1),
A@m — wskaznik zmian cen na rynkach migdzynarodowych w roku (n) w stosunku do roku
poprzedniego (n — 1); za miarg tych zmian przyjeto zmiang wartosci parytetu

importowego PI_O; liczba bezwymiarowa.

Wynik przedstawia rysunek 4.9. W rezultacie takiej indeksacji przyrost cen bylby
znikomy (mimo wysokiej ceny bazowej) — ponizej 10%, podczas gdy rzeczywiste ceny
wegla dla energetyki w sprzedazy goérnictwa wegla kamiennego (GWK) wzrosty w tym
czasie o ponad 56%.
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Rys. 4.9. Wynik indeksacji cen za pomoca wzoru (4.1) [zl/GJ]

Fig. 4.9. The result of price indexation using the formula (4.1) [PLN/GJ]

4.6. Indeksowanie cen za pomoca
wybranych wskaznikow makroekonomicznych

Sposob waloryzacji (indeksacji) cen powinien opieraé si¢ na miarodajnych czynnikach
(wskaznikach) rynkowych. Za takie mozna uznaé¢ wybrane wskazniki makroekonomiczne
(np. inflacja) i/lub reprezentatywne wskazniki cen wegla na rynkach migdzynarodowych
(albo parytet importowy, wyznaczony zgodnie z zaakceptowana przez strony umowy meto-
dologia).

W pierwszym przypadku (inflacji) cena niemal zawsze bedzie wyzsza od ceny z po-
przedniego roku, natomiast odnoszenie ceny do warunkéw handlu miedzynarodowego moze
da¢ efekt wzrostu, badz spadku ceny (o czym byla mowa w poprzednim rozdziale).

Wskazniki makroekonomiczne opisuja podstawowe tendencje rozwoju spoleczno-gos-
podarczego kraju. Za najwazniejsze uwaza si¢ wskazniki (www.stat.gov.pl; www.nbportal.pl):
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— cen towardw i ustug konsumpcyjnych (tzw. wskaznik inflacji cen konsumentoéw; CPI),
— produkcji sprzedanej przemystu (nazywany wskaznikiem inflacji cen producentow;
PPI),

— tzw. deflator PKB,

— inflacji bazowe;.

Pierwsze trzy wskazniki sa regularnie opracowywane i publikowane przez Glowny
Urzad Statystyczny, natomiast wskazniki czwartej grupy sa obliczane przez Narodowy Bank
Polski kilka dni po podaniu do wiadomosci danych o inflacji cen konsumentow. Wszystkie te
wskazniki sa miarami inflacji.

Najpowszechniej uzywana miarga inflacji jest wskaznik CPI. Nieco mniej popularny jest
indeks PPI, cho¢ dla niektérych analiz bardzo przydatny.

Wskaznik CPI (Consumer Price Index) nazywany jest potocznie inflacja. CPI mierzy
zmiany cen w odniesieniu tylko do niektorych produktéw lub ustug wchodzacych w sktad
tzw. koszyka konsumpcyjnego, ktory jest rokrocznie aktualizowany.

Wskaznik PPI (Producer Price Index) obrazuje zmiany cen bazowych w przemysle.
Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu okresla si¢ dla czterech dzialow (sekcji)
gospodarki (w tym — gornictwo i wydobywanie), zakwalifikowanych zgodnie z Polska
Klasyfikacja Dzialalnosci 2007 (PKD 2007). O wskazniku PPI mowi sig tez jako o mierniku
inflacji cen producentow.

W odréznieniu od inflacji cen konsumentow (CPI), wskaznik PPI nie bierze pod uwagg
zmian cen ustug oraz dotyczy wylacznie cen towaréw w obrocie hurtowym, ktore zostaty
wyprodukowane 1 sprzedane przez producentow z wymienionych dzialow (klasyfikacji
dziatalnosci). PPI mierzy ceny netto, a wigc z wytaczeniem podatku VAT i akcyzy.
Uwzglednia natomiast réznego rodzaju dotacje przedmiotowe przyznawane dla poszczeg6l-
nych wyrobow (www.stat.gov.pl). Spdjne metodologicznie dane o inflacji PPI sa dostgpne
w GUS od 2006 roku.

Spotykanym sposobem indeksacji cen w umowach wieloletnich jest wykorzystywanie
$redniej arytmetycznej z dwdoch wskaznikow: CPI 1 PPI. Na rysunku 4.10 zilustrowano
ksztattowanie si¢ tych wskaznikow w latach 2006-2013. Podano takze obliczona $rednia
wskaznikow (pod wykresem).

Zazwyczaj oba wskazniki makroekonomiczne (CPI i PPI) przyjmuja wartosci dodatnie
(szczegolnie w ujgciu rocznym). Moze si¢ jednak zdarzy¢ taka sytuacja — jak w roku 2013 —
ze przynajmniej jeden z indeksow bedzie ujemny, a suma obu indekséw (w liczniku utamka)
bedzie miata warto§¢ ujemna. Wowecezas efekty dziatania takiej formuly indeksacyjnej by-
lyby odwrotne do zatozonych (oczekiwanych). W takim wypadku mozna np. zalozyé¢,
ze w indeksacji wykorzystuje si¢ tylko ten wskaznik inflacji, ktory ma warto$¢ dodatnia,
albo ze w danym roku wcale nie indeksuje si¢ ceny czynnikiem inflacyjnym.

W warunkach wysokiej zmienno$ci cen na rynkach migdzynarodowych bezpiecz-
niejszym rozwiazaniem wydaje si¢ zastosowanie indeksacji ,,mieszanej” —taczacej w sobie
zarbwno elementy rynkow migdzynarodowych, jak i1 wskazniki makroekonomiczne
(inflacja).
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Rys. 4.10. Roczne wskazniki inflacji oraz ich $rednie
Fig. 4.10. Annual inflation rates and their averages
Przyklad zastosowania indeksacji mieszanej
Zapis takiej formuly indeksacyjnej przedstawia wzor (4.2):
Cin1y=Cp - [1+ W+ Ay + (1 = W) - B(yp)] (4.2)

gdzie: B, — wskaznik inflacji za rok (n), czyli: rok (n) do roku poprzedniego (n — 1); moze on by¢
wyrazony jako $rednia arytmetyczna z odpowiednich indeksow CPI i PPI, albo tez
mozna uwzglednia¢ tylko jeden ze wskaznikow inflacji,

pozostate oznaczenia jak we wzorze (4.1).

W monografii ,,Opracowanie metodyki tworzenia systemu cen wggla brunatnego” (Praca
zbiorowa... 2008) mozna znalez¢ szereg innych wariantow formut indeksacyjnych (odnosza-
cych si¢ co prawda cen wegla brunatnego, lecz dotyczacych przeciez paliwa zuzywanego
W energetyce).

Wykonujac stosowne obliczenia ceny wegla indeksowanej wedtug wzoru (4.2) i przy
wczesniejszych zatozeniach co do ceny w roku bazowym oraz wspotczynnika W = 0,2,
uzyskano wynik przedstawiony na rysunku 4.11.

Na podstawie zmiennosci PI_O (tabela 4.4) oraz $redniej inflacji (CPI i PPL, rys. 4.10)
wyznaczono warto$ci wspotezynnikow indeksacyjnych — czyli wartosci liczbowe w nawia-
sach kwadratowych wzorow (4.1) i (4.2). Wyniki zestawiono w tabeli 4.8 — dla trzech
przyjetych przyktadowych warto$ci wspotezynnika podziatu W (0,1; 0,2 1 0,3).

W= 0,1 oznacza, ze 90% ceny (z poprzedniego roku) we wzorze (4.2) indeksuje sig za
pomoca inflacji, a 10% ceny poddaje si¢ indeksacji za pomoca czynnikéw rynkowych;
we wzorze (4.1) indeksuje sig tylko 10% ceny czynnikami rynkowymi.
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Rys. 4.11. Wynik indeksacji cen za pomoca wzoru (4.2) [z1/GJ]

Fig. 4.11. The result of price indexation using the formula (4.2) [PLN/GJ]

Tabela 4.8

Wartos$ci ,,wspotczynnikow indeksacyjnych” (wartosci w nawiasach kwadratowych wzorow 4.1 i 4.2) dla
danych z lat 2006-2014 dla przyktadowych trzech warto$ci wspotczynnika W

Table 4.8

The values of “indexation factors” (values in square brackets in formulas 4.1 and 4.2) for the data from
the years 2006 to 2014 for example of the three values of coefficient W

Wsp. A Wsp. B wW=0,1 W =0,2 W =10,3
(zmiana (zmiana Cenana
PI O) inflacji) rok wzor4.l | wzér4.2 | wzor4.l | wzor4.2 | wzord.l | wzor4.2
0,020 0,015 2006 1 1 1 1 1 1
0,182 0,023 2007 1,002 1,016 1,004 1,016 1,006 1,017
0,398 0,032 2008 1,020 1,055 1,041 1,071 1,061 1,088
0,327 0,035 2009 1,061 1,127 1,123 1,184 1,187 1,242
0,262 0,024 2010 1,026 1,125 1,050 1,139 1,071 1,150
0,251 0,060 2011 1,053 1,178 1,105 1,220 1,155 1,260
-0,138 0,035 2012 1,080 1,271 1,161 1,340 1,243 1,407
0,131 —-0,002 2013 1,065 1,293 1,128 1,340 1,191 1,383
2014 1,051 1,274 1,099 1,303 1,144 1,327

Zapisy wzoréw (4.1) i (4.2) pozwalaja na okreslenie pewnych skutkéw ogdlnych. Dla
przyjetych teoretycznie szeregéw zmiennosci inflacji oraz cen wegla na rynkach migdzy-
narodowych mozna wyliczy¢ warto$ci ,,wspotczynnikoéw indeksacyjnych” (warto$ci w na-
wiasach kwadratowych tych wzoréw).
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W tabeli 4.9 zestawiono wyniki wyliczen ,,wspotczynnikow indeksacyjnych” we wzorze
(4.1). Podano tutaj petny zakres zmiennosci wspotczynnika W —od 1 do 0, przy czym ,,zero”
oznacza, ze cena w tej formule nie podlega indeksacji, a ,,jeden” oznaczaloby, ze cata cena
jest indeksowana zmianami rynkowymi cen wegla na rynkach migdzynarodowych (czyli —
cato$¢ zmian rynkowych przenosi si¢ na ceng wegla w kontrakcie).

Tabela 4.9

Wspotezynniki indeksacyjne we wzorze (4.1) dla réznych wartosci wspotczynnika W
oraz zakresu zmiennosci cen weggla

Table 4.9

The values of “indexation factors” in the formula (4.1) for different values of the coefficient 17,
and the extent of coal price variation

Zakres Zakres zmiennosci wspotczynnika W
zmiennos$ci
cen
rynkowych 0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1
wegla
30% 1,000 | 1,030 | 1,060 | 1,090 | 1,120 | 1,150 | 1,180 | 1,210 | 1,240 | 1,270 | 1,300
25% 1,000 | 1,025 | 1,050 | 1,075 | 1,100 | 1,125 | 1,150 | 1,175 | 1,200 | 1,225 | 1,250
20% 1,000 | 1,020 | 1,040 | 1,060 | 1,080 | 1,100 | 1,120 | 1,140 | 1,160 | 1,180 | 1,200
15% 1,000 | 1,015 | 1,030 | 1,045 | 1,060 | 1,075 | 1,090 | 1,105 | 1,120 | 1,135 | 1,150
10% 1,000 | 1,010 | 1,020 | 1,030 | 1,040 | 1,050 | 1,060 | 1,070 | 1,080 | 1,090 | 1,100
5% 1,000 | 1,005 | 1,010 | 1,015 | 1,020 | 1,025 | 1,030 | 1,035 | 1,040 | 1,045 | 1,050
0% 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000 | 1,000
—5% 1,000 | 0,995 | 0,990 | 0,985 | 0,980 | 0,975 | 0,970 | 0,965 | 0,960 | 0,955 | 0,950
-10% 1,000 | 0,990 | 0,980 | 0,970 | 0,960 | 0,950 | 0,940 | 0,930 | 0,920 | 0,910 | 0,900
—15% 1,000 | 0,985 | 0,970 | 0,955 | 0,940 | 0,925 | 0,910 | 0,895 | 0,880 | 0,865 | 0,850
—20% 1,000 | 0,980 | 0,960 | 0,940 | 0,920 | 0,900 | 0,880 | 0,860 | 0,840 | 0,820 | 0,800
—25% 1,000 | 0,975 | 0,950 | 0,925 | 0,900 | 0,875 | 0,850 | 0,825 | 0,800 | 0,775 | 0,750
-30% 1,000 | 0,970 | 0,940 | 0,910 | 0,880 | 0,850 | 0,820 | 0,790 | 0,760 | 0,730 | 0,700

Tabela 4.10 zawiera takie przyktadowe wyliczenia dla wzoru (4.2) oraz wspotczynnika
podzialu W =0,2. Na podstawie tych wyliczen mozna tatwo okresli¢, ze np. przy inflacji na
poziomie 3% oraz przy wzroscie cen rynkowych (rok do roku) rzedu 5% — indeksowana cena
wegla wzro$nie o 3,4%.

Wielkos$ci wspotezynnikow dla przypadku inflacji 0% odpowiadaja oczywiscie odpo-
wiednim warto$ciom z tabeli 4.9 —dla W= 0,2.
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Tabela 4.10
Wspotezynniki indeksacyjne we wzorze (4.2) dla roznych pozioméw inflacji
oraz zakresu zmiennosci cen wegla, dla W= 0,2
Table 4.10
The values of “indexation factors” in the formula (4.2) for different inflation rates,
and the extent of coal price variation; for coefficient W = 0.2
Zakres Zakres zmiennosci inflacji
zmiennos$ci
cen
rynkowych | —1,0% | -0,5% | 0,0% | 0,5% | 1,0% | 1,5% | 2,0% | 2,5% | 3,0% | 3,5% | 4,0%
wegla
30% 1,052 | 1,056 | 1,060 | 1,064 | 1,068 | 1,072 | 1,076 | 1,080 | 1,084 | 1,088 | 1,092
25% 1,042 | 1,046 | 1,050 | 1,054 | 1,058 | 1,062 | 1,066 | 1,070 | 1,074 | 1,078 | 1,082
20% 1,032 | 1,036 | 1,040 | 1,044 | 1,048 | 1,052 | 1,056 | 1,060 | 1,064 | 1,068 | 1,072
15% 1,022 | 1,026 | 1,030 | 1,034 | 1,038 | 1,042 | 1,046 | 1,050 | 1,054 | 1,058 | 1,062
10% 1,012 | 1,016 | 1,020 | 1,024 | 1,028 | 1,032 | 1,036 | 1,040 | 1,044 | 1,048 | 1,052
5% 1,002 | 1,006 | 1,010 | 1,014 | 1,018 | 1,022 | 1,026 | 1,030 | 1,034 | 1,038 | 1,042
0% 0,992 | 0,996 | 1,000 | 1,004 | 1,008 | 1,012 | 1,016 | 1,020 | 1,024 | 1,028 | 1,032
-5% 0,982 | 0,986 | 0,990 | 0,994 | 0,998 | 1,002 | 1,006 | 1,010 | 1,014 | 1,018 | 1,022
-10% 0,972 | 0,976 | 0,980 | 0,984 | 0,988 | 0,992 | 0,996 | 1,000 | 1,004 | 1,008 | 1,012
~15% 0,962 | 0,966 | 0,970 | 0,974 | 0,978 | 0,982 | 0,986 | 0,990 | 0,994 | 0,998 | 1,002
-20% 0,952 | 0,956 | 0,960 | 0,964 | 0,968 | 0,972 | 0,976 | 0,980 | 0,984 | 0,988 | 0,992
-25% 0,942 | 0,946 | 0,950 | 0,954 | 0,958 | 0,962 | 0,966 | 0,970 | 0,974 | 0,978 | 0,982
-30% 0,932 | 0,936 | 0,940 | 0,944 | 0,948 | 0,952 | 0,956 | 0,960 | 0,964 | 0,968 | 0,972

4.7. Podsumowanie

Podejmujac decyzj¢ o sposobie wyznaczania ceny wegla w umowie wieloletniej, czy tez
o ksztalcie formuly indeksacyjnej, trzeba mie¢ $wiadomos¢, iz zmiany sytuacji rynkowe;j
w przysztosci beda dziala¢ bardzie korzystnie dla jednej badz drugiej strony kontraktu.
W przypadku dtuzszego wystgpowania tendencji niekorzystnej dla jednej ze stron, nalezy
przewidzie¢ warunki wczesniejszego odstapienia od umowy oraz sposob okreslania ceny
w okresie wypowiedzenia umowy wieloletnie;.

Wyznaczenie indywidualnego parytetu importowego dla danego uzytkownika daje mozli-
wo$¢ porownania oplacalnosci zakupu wegla z importu w stosunku do wegla krajowego.
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Dysponujac bardziej szczegdétowymi informacjami, mozna w obliczeniach uwzglednié
np. mozliwe do uzyskania rabaty na przewozy kolejowe. Mozna tez wyznaczy¢ obszar
parametrow granicznych, ktore beda determinowac optacalnos¢ zakupu czy sprzedazy wegla
w okre$lonych warunkach rynkowych (jak kurs dolara, ceny wegla w imporcie, konku-
rencyjne ceny wegla roznych krajowych producentow itp.).

Granice cen we¢gla wyznaczane sg przez:

— koszty po stronie gornictwa (jako branzy oraz dla poszczegdlnych producentéw);
cena sprzedazy wegla musi pokry¢ koszty wytwarzania,

— koszty po stronie energetyki — wytwoérca, wiedzac, po ile moze sprzedaé energie
i znajac swoje koszty, potrafi oszacowa¢ maksymalne koszty zakupu wegla,

— koszty sprowadzenia wegla z importu — jako odniesienie do kosztéw wegla kra-
jowego,

— parytet indywidualny pozwala uzytkownikowi ocenié, ile wynosi dla niego koszt
zakupu wegla z importu w danych warunkach rynkowych; na tej podstawie moze
okresli¢, ile maksymalnie moze zaptaci¢ za weggiel konkretnemu dostawcy kra-
jowemu.



5. Idea indeksu weglowego dla rynku krajowego

W handlu weglem na rynkach migdzynarodowych funkcjonuje caty szereg indekséw cen
wegli o standaryzowanej jakosci. Niektore z nich petnia rolg obiektywnych wskaznikow dla
poszczegolnych rynkéw geograficznych.

Dla rynku europejskiego takim wskaznikiem jest indeks cen CIF ARA. Przy czym nalezy
podkresli¢, ze nie jest to jeden uniwersalny indeks. Wiasne indeksy publikuje kilka grup
eksperckich, pracujacych dla duzych wydawnictw branzowych, jak: Argus Media Group,
McCloskey Coal Services, Platts — Mc Graw&Hill, czy platformy internetowej global COAL.

Bez watpienia najwigksza renomg¢ zdoby! sobie indeks znany pod nazwa API 2 —
odpowiadajacy cenie spot na warunkach CIF ARA. Obecnie indeks ten, na prawach wy-
tacznosci, publikowany jest w jednym zrédle (Argus McCloskey’ Coal Price Index Report),
aczkolwiek wartosci indeksow CIF ARA, podawane przez inne zrodta, nie odbiegaja od
wartosci API 2.

Dla rynku azjatyckiego rolg ceny referencyjnej pelni cena wegla australijskiego (na bazie
FOB Newcastle) uzgadniana w rocznych kontraktach pomigdzy przedstawicielami austra-
lijskich eksporterow z duzymi firmami energetycznymi z Japonii, jak rowniez indeksy rynku
spot, okreslane najczesciej na bazie FOB w portach australijskich, ale tez w portach innych
eksporterow (np. indonezyjskich).

Dla polskiego rynku wegla energetycznego przez wiele lat brak bylo takiej obiecktywnej
ceny. Kiedy$ podobna funkcje spetniata wspomniana wcze$niej cena wegla normatywnego.

Ceny wegla energetycznego na rynkach migdzynarodowych, a zwtaszcza w imporcie do
krajow zachodnioeuropejskich, sa tez obserwowane i analizowane przez krajowych pro-
ducentow i uzytkownikow wegla, szczeg6lnie pod katem tendencji i skali zmian. Okresy
wzrostow cen wegla — w portach ARA, czy tez w portach najblizszego geograficznie
eksportera, czyli Rosji — budza u krajowych producentéw pokusg silniejszego powiazania
cen w umowach z krajowymi odbiorcami z cenami z rynkéw migdzynarodowych. W okre-
sach spadkéw cen z kolei podobne wymagania formutuja odbiorcy wegla.

Przedstawione w poprzednim rozdziale przyklady pokazuja, ze bezposrednie i pelne
powiazanie cen wegla krajowego (w umowach wieloletnich pomigdzy producentami i uzyt-
kownikami) z cenami z migdzynarodowych rynkow spot, niesie za soba ryzyko nieprze-
widywalnych wzrostéw badz spadkéw cen.

W zabezpieczaniu si¢ przed takim ryzykiem przydatna bytaby jaka$ obiektywna cena
referencyjna wegla na rynku krajowym. Dawataby uczestnikom rynku poglad na aktualny



118

poziom cen, ale tez stwarzataby mozliwosci rozwoju handlu nowoczesnymi instrumentami
finansowymi.

Jednakze — cho¢ brak miarodajnej ceny referencyjnej dla krajowego rynku wegla energe-
tycznego byt sygnalizowany od jakiego$ czasu — to odbywato si¢ to raczej w mniej for-
malnych gremiach (np. przy okazji specjalistycznych branzowych konferencji naukowo-
-technicznych). Z pewnoscia brak ten zaczat by¢ bardziej odczuwalny po stronie uzytkow-
nikow wegla — duzych firm energetycznych — z chwila, gdy upowszechnit si¢ handel energia
elektryczna na gietdzie TGE (Towarowa Gietda Energii SA) w zwiazku z wprowadzeniem
tzw. obliga gieldowego (Grudzinski 2011, 2012). Udzial TGE w obrotach na calym rynku
energii przekracza juz 80% tacznego zuzycia, a gietdowa cena energii elektrycznej stata si¢
ceng referencyjna tego produktu.

5.1. Problem ,,referencyjnej” ceny wegla energetycznego na rynku krajowym

Aby ceng jakiego$ produktu czy towaru moc uznaé za referencyjng, musi by¢ ona
oczywiscie reprezentatywna dla danego segmentu rynku. Ta reprezentatywnos$¢ powinna za$
wynika¢ z klarowno$ci metodologii, wiarygodnosci danych bazowych (zrodtowych), na
ktérych podstawie taka cena jest wyznaczana, oraz mozliwie szerokiego dostgpu do infor-
macji o tych cenach.

Wtasnie ograniczona dostgpnos$¢ do bardziej szczegotowych informacji o cenach wegla
stata na przeszkodzie stworzenia jednoznacznej metodologii okres§lania — czy to jakiej$ ceny
,referencyjnej” dla rynku krajowego, czy nawet parytetu importowego.

Dostep do informacji o indeksach z rynkéw migdzynarodowych tez nie jest powszech-
ny — mozliwy jest na zasadach ptatnej subskrypcji wydawnictw, publikowanych przez
dostawcow indeksow. Przedstawiony w rozdziale 4 algorytm wyznaczania parytetow impor-
towych podaje jedynie ogdlng ideg, podczas gdy liczba rozwiazan szczegdétowych (choéby
przez dobdr zrodet informacji, wybor dostawcow, czy okresow bazowych) jest praktycz-
nie nieograniczona. W latach dziewigédziesiatych XX w., gdy parytet importowy byt
wyznaczany oficjalnie — aby unikna¢ wszelkich niejednoznacznos$ci — jego wyznaczanie
powierzono jednej instytucji (Instytutowi GSMIiE PAN w Krakowie).

W publicznie dostgpnych statystykach krajowych podawane sa tylko ceny wegla energe-
tycznego w sprzedazy ogoédtem, w zlt/tong — bez informacji o jakosci (MG — Informacja
o funkcjonowaniu ...) oraz ceny wegla zuzytego w sektorze energetyki zawodowej —
w zl/GJ — dane kwartalne narastajace (ARE — Sytuacja w elektroenergetyce).

5.2. Nieudane proby stworzenia indeksu cen wegla dla rynku krajowego

Kilka lat temu Migdzynarodowa Gielda Towarowa SA w Katowicach (MGT) nosita sig
z zamiarem stworzenia indeksu dla wegla energetycznego, ktory miat by¢ obliczany i pu-
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blikowany przez MGT. Projekt indeksu, pod nazwa PIW — Polski Indeks Weglowy, prezen-
towany byt (w formie ulotki informacyjnej) na XX Konferencji z cyklu Zagadnienia Surow-
cow Energetycznych i Energii w Zakopanem w 2006 roku.

Wedtug tamtego projektu, warto$¢ indeksu PIW miata by¢ podawana w zt/GJ, obliczana
jako $rednia wazona z cen transakcji sprzedazy wegla dla wirtualnego miejsca odbioru na
terytorium Polski (bez uwzgledniania kosztow transportu). Aby pozyskaé dane zrodlowe do
wyznaczania indeksu, MGT planowala zawrze¢ stosowne umowy lub porozumienia ze
spotkami weglowymi, samodzielnymi kopalniami, z importerami wegla, posrednikami oraz
uzytkownikami (elektrownie i elektrocieptownie zawodowe i przemystowe). Sadzac jednak
po braku jakichkolwiek dalszych informacji, prawdopodobnie prace nad indeksem zakon-
czyly sig na etapie tamtej wstepnej koncepcji.

W 2014 roku bardzo ogdlna koncepcj¢ stworzenia wlasnych indekséw weglowych dla
rynku polskiego zaprezentowata firma Polcoaldex Sp.z o0.0. (Saraf 2014). Planowano stwo-
rzenie trzech indeksow:

— PCI1 — FCA polskie kopalnie, DAP granica czeska (Chatupki Zebrzydowice),

— PCI2 — FCA polskie porty (Gdansk, Gdynia, Szczecin, Swinoujécie),

— PCI3 — DAP granica wschodnia (Braniewo, Kuznica, Terespol, Medyka).

Rowniez i ta koncepcja nie doczekata sig realizacji, a firma znikngta z rynku.

5.3. Koncepcje indeksu cen wegla dla rynku krajowego w badaniach autorki

Autorka (2010b i1 2012) przedstawita wtasne koncepcje wskaznika ceny dla rynku
krajowego. Pierwsza bazowata na cenach wegla z cennikow spolek weglowych, publiko-
wanych w Internecie (dla wybranej klasy mialow energetycznych) — ktdére mozna by w uprosz-
czeniu traktowaé jako oferte spot producentow (przyktadowa ilustracj¢ ksztattowania si¢
tych cen przedstawiono w rozdz. 3 na rys. 3.10).

W tabeli 5.1 zestawiono wyniki obliczen indeksu wedtug tamtej koncepcji — zaktua-
lizowane o dane z kolejnych lat. Jako wagg przyjeto udzialy poszczegdlnych producentow
w sprzedazy wegla energetycznego na rynku krajowym w 2013 r. (rys. 3.1).

Takie oszacowanie daje oczywiscie jedynie bardzo ogdlny poglad na poziom cen wegla
(na przyktadzie jednej klasy miatu), oferowanego przez spotki w sprzedazy poza gtownym
segmentem odbiorcow. Ceny wegla w ofercie spot byly wyzsze od przecigtnych cen wegla
energetycznego w sprzedazy krajowej, a od 2011 roku wyzsze rowniez od usrednionych cen
CIF ARA (w przeliczeniu na zt/GJ). W ostatnim wierszu podano dla pordwnania wyzna-
czone w rozdziale 4 wartosci ogdlnego parytetu importowego.

W drugiej koncepcji przyjgto, ze indeks cen wegla dla rynku krajowego bedzie zawierac
w sobie ceny sprzedazy producentéw, ceny zakupu uzytkownikow, element kosztéw trans-
portu wegla oraz ceny w imporcie (poszczegolnym elementom przypisano rézne wagi).

Analiza metodologii wyznaczania indekséw (wskaznikow) cen wegla energetycznego
dla migdzynarodowych rynkow spot wskazuje jednak na potrzebg uwzglednienia w kon-
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Tabela 5.1

Oszacowanie indeksu spot dla rynku krajowego na podstawie cennikéw internetowych spotek weglowych
(miat klasy 22/08) [zt/GJ]

Table 5.1

Spot price index for domestic market (estimation based on coal price lists published on web sides of coal
mining companies) [PLN/GJ]

.| Ceny miatu 22/08 w cennikach internetowych — $rednie roczne
Wagi
Wyszczegblnienie [21/GJ]
% 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
KW SA 54 8,3 10,2 | 124 | 12,1 13,9 | 153 13,8 | 13,7
KHW SA 18 8,7 10,2 13,8 13,2 13,0 14,5 14,2 12,8
LW Bogdanka SA 13 8,6 12,2 | 13,4 | 140 | 17,1 18,3 13,7 | 13,2
PKW SA 9 8 10 11,8 | 12,0 | 13,2 | 139 | 12,2 | 11,3
JSW SA 6 8,2 10,1 12,5 12,3 13,8 15,4 12,6 12,5
100
Indeks spot dla rynku krajowego 8,4 10,4 | 12,7 12,5 | 14,1 15,4 13,6 13,2
$r. CIF ARA 98 | 14,1 | 87 11 | 14,31 | 11,99 | 10,27 | 9,29
zV/GJ
GWK do en.zaw. 6,7 7,88 | 11,13 | 10,71 | 11,18 | 12,03 | 11,15 | 10,45
PI O 10,21 | 14,27 | 9,61 | 12,13 | 15,18 | 13,08 | 11,37 | 10,3

Zrédto: opracowanie whasne

strukcji indeksu kilku istotnych elementow, z ktorych przynajmniej dwa sa kluczowe: dobor
danych zrodtowych oraz standaryzacja produktu.

Standaryzacja utatwia oceng przydatnosci danego wskaznika dla konkretnego uzytkow-
nika (czy rynku). Jest natomiast koniecznoscia w przypadku wykorzystywania wskaznikow
jako instrumentu bazowego na rynkach finansowych (np. kontrakty forward w obrocie
pozagietdowym — over-the-counter, OTC). Wymagane elementy kontraktu forward to: cena
jednostkowa, okreslona ilo$¢ towaru (w przypadku indeksow weglowych okreslana np.
wielkos$cia statku), jako$¢ (przynajmniej kaloryczno$¢ i dopuszczalna maksymalna zawar-
to$¢ siarki), miejsce dostawy (warunki cenowe CIF lub FOB) i data rozliczenia (standardowy
termin 90 dni).

Indeks wyznaczony wedtug tej koncepcji autorki (2012) moéglby petni¢ co najwyzej
funkcje informacyjna. Propozycja wyznaczania indeksu jako ceny jednostki energii (zt/GJ)
ma co prawda walor uzytkowy, nie daje jednak informacji o jakosci wegla.

Powaznym problemem, na ktoéry zwrécono uwagg we wspomnianych artykutach (Lorenz
2010b, 2012), byt dostep do odpowiednio szczegdélowych danych o cenach wegla krajowego
przypisanych do konkretnych klas jakosciowych. Jedynym dysponentem takich danych jest
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Agencja Rozwoju Przemystu SA (ARP SA, Oddziat w Katowicach), ktora — w imieniu
Ministra Gospodarki — realizuje badanie statystyczne odnoszace si¢ do sektora ,,Gornictwo
wegla kamiennego i brunatnego”.

Zainteresowanie stworzeniem nowej koncepcji i metodologii wyznaczania indeksow
weglowych dla rynku krajowego pojawito sig ze strony Towarowej Gietdy Energii SA. TGE
SA i ARP SA podpisaty juz w grudniu 2012 roku porozumienie o wspolpracy partnerskie;j,
obejmujacej m.in. prace nad indeksem weglowym. Rok pdzniej obie instytucje powolaly
Zespoly Robocze ds. przygotowania metodologii publikacji indeksu cen wegla.

Prace te, prowadzone przez TGE i ARP (przy wspohludziale Instytutu GSMiE PAN
w zakresie metodologii), zaowocowaly w 2014 roku stworzeniem pierwszych polskich
indekséw weglowych (Paszcza, Olejniczak 2014).

5.4. Elementy konstrukeji indekséw cen wegla

Z poréwnania metodologii wyznaczania indeksu cen wegla energetycznego dla rynku
ARA - zamieszczonego w rozdziale 1, w tabeli 1.6 — wynika, ze w konstrukcji indeksu
powinno si¢ zdefiniowa¢ siedem obszaréw:

— nazwa indeksu i lokalizacja,

— specyfikacja jako$ciowa — standard jakosci,

— wolumen (minimalna wielkos$¢ fadunku) — standard wagowy kontraktu,

— horyzont czasowy (czestotliwosé publikacji indeksu, okres dostawy wegla, objety

indeksem),

— rodzaje i zrodta danych,

— udostegpnianie informacji o indeksie (miejsce publikacji),

— jednostka ceny.

W pracach nad stworzeniem polskich indeksow weglowych rozwazono wszystkie te
obszary.

Na wstegpie przeprowadzono analizy ilosciowo-jakosciowe sprzedazy wegla energetycz-
nego na rynku krajowym. W ich wyniku uznano za zasadne zdefiniowanie dwdch indek-
sow/wskaznikow cen, odnoszacych si¢ do miatoéw energetycznych.

Jeden z indeksow/wskaznikoéw bedzie si¢ odnosi¢ do wegla (mialéw energetycznych)
sprzedawanego do energetyki zawodowej i przemystowej. Energetyka zawodowa jest domi-
nujacym kierunkiem sprzedazy mialow, z udzialem ponad 75% w caltkowitej puli sprzedazy
wegla energetycznego w tym sortymencie. Laczne potraktowanie dostaw (sprzedazy) mia-
16w do tej grupy uzytkownikdéw oraz sprzedazy do energetyki przemystowej wynika z faktu,
ze obie grupy odbiorcéw kupuja wegiel o zblizonej jakosci.

Drugi z indekséw obejmowac bgdzie sprzedaz miatdw energetycznych do pozostatych
trzech (sposrdd wyzej wymienionych pigciu) statystycznych grup odbiorcow.

Orientacyjne udzialy poszczegélnych grup odbiorcoéw w calkowitej sprzedazy miatow
energetycznych na rynku krajowym w trzech ostatnich latach przedstawia tabela 5.2.
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Tabela 5.2
Struktura sprzedazy miatéw energetycznych na rynku krajowym wedhug grup odbiorcow
Table 5.2
Structure of sales of steam coal fines on the domestic market by the group of users
Lp. Wyszczegolnienie Rok 2011 Rok 2012 Rok 2013
1. | Energetyka zawodowa 76,0% |Indeks 1:| 75-5% |Indeks 1:| 75-:6% |Indeks 1:
2. | Energetyka przemystowa 2,8% | 78.8% 3,1% | 78,6% 3,.9% | 79:5%
3. | Cieptownie przemystowe i komunalne 10,7% 11,6% 9,4%
4. | Inni odbiorey przemystowi 0,6% I“;E‘;f 0,5% Inzdﬁ];;)z 1 07% 1"2‘1)6,1;;2’
5. | Pozostali odbiorcy krajowi 9,9% 9,3% 10,4%
Razem sprzedaz krajowa miatow [mln ton] 51,1 46,8 47,5

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych ARP — Podstawowe. ..

5.5. Indeksy cen wegla energetycznego dla rynku krajowego we wspélnym
przedsiewzigciu ARP — TGE

Przytoczone w tabeli 5.2 dane wskazuja, ze do dwdch pierwszych statystycznych grup
odbiorcow trafia okoto 79% cato$ci miatow energetycznych, sprzedawanych w kraju. Aby
jednak cena sprzedazy spehiata funkcje indeksu/wskaznika cen, nalezy dla niej zdefiniowaé
kilka parametréw, w tym przede wszystkim standard jako$ciowy. W wyniku zastosowanych
ograniczen jako$ciowych, wyselekcjonowana pula wegli spelniajaca zdefiniowane kryteria
jako$ciowe bedzie mniejsza.

OKkreslenie standardu jako$ciowego indekséw/wskaznikéw wegla dla rynku krajowego
Standard jakosciowy indeks6w okreslono z uwzglednieniem klasy wegla (opisujacej
jego parametry jako$ciowe) oraz sortymentu (uziarnienia).
Dla indeksu odnoszacego si¢ do statystycznej grupy odbiorcéw: energetyka zawodowa
i energetyka przemystowa przyjgto, ze bedzie do wegiel klasy 20-23/1, co oznacza, ze jego
parametry jako$ciowe zdefiniowane sa nastgpujaco:
— warto$¢ opatowa w stanie roboczym miesci si¢ w przedziale:
Qi [MJ/kg]: 20 < Qif < 24,
— zawarto$¢ siarki catkowitej jest mniejsza niz 1% (S¢ < 1%).
Dla indeksu odnoszacego si¢ do statystycznej grupy odbiorcow: cieptownie przemystowe
i komunalne, inni odbiorcy przemystowi oraz pozostali odbiorcy krajowi przyjgto, ze begdzie to
wegiel klasy 23-26/08, co oznacza, ze jego parametry jakosciowe zdefiniowane sa nastgpujaco:
— warto$¢ opatowa w stanie roboczym miesci si¢ w przedziale:
Qi [MJ/kg]: 23 < Qif <27,
— zawarto$c¢ siarki catkowitej jest mniejsza niz 0,8% (S¢ < 0,8%).
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Dla obu indekséw przyjeto, ze bedzie to wegiel w sortymencie ,,mial”, co oznacza
uziarnienie w zakresie: 20—0 mm.

Jednostka ceny
Jako zasadg przyjeto, ze indeksy bgda podawane w dwoch jednostkach: w zl/tong
iw zt/GlJ.

Dane zrodlowe — specyfikacja Zrédla danych

Wszystkimi informacjami niezb¢dnymi dla wyznaczenia proponowanych indekséw dla
rynku krajowego wegla energetycznego dysponuje ARP — realizujac w imieniu Ministra
Gospodarki Program Badan Statystycznych Statystyki Publicznej ,,Gornictwo wegla ka-
miennego i brunatnego”.

Informacje zbierane sa w formularzu statystycznym o symbolu G-09.1. Sprawozdanie
0 obrocie weglem kamiennym.

Opracowano odpowiednie algorytmy przygotowywania danych niezbgdnych do obli-
czania indekséw. Zgodnie z nimi, z bazy danych ARP (informacje miesigczne o wielko$ci
sprzedazy wegla, jego jakosci (parametry Q/S) oraz cenach:

— wybiera si¢ dane o sprzedazy miatéw energetycznych do odpowiednich grup od-

biorcow,

— z tej puli danych wyklucza si¢ rekordy, ktdre nie spetniaja kryterium jakosciowego
dla danego indeksu,

— dla wyselekcjonowanych danych oblicza si¢ $rednia ceng (w zt/tong oraz w zt/GJ),

— dokonuje si¢ sortowania danych w tych rekordach — np. wedhug ilosci, badZ cen —
minimalizujac w ten sposob mozliwo$¢ identyfikacji danych jednostkowych,

— na podstawie posiadanych danych oblicza si¢ udziat dostaw, spetniajacych kryterium
jakosciowe danego indeksu w calosci dostaw miatdéw do odpowiedniej grupy od-
biorcow.

Wskazniki (indeksy) bazuja na danych miesigcznych ex-post i wyrazaja ceng zbytu wegla
kamiennego (loco kopalnia) w warunkach jako$ciowych zoptymalizowanych do potrzeb
odbiorcéw. Wyznaczane sa w cyklach miesigcznych, na podstawie danych przetwarzanych
przez Agencje Rozwoju Przemystu SA Oddziat w Katowicach, przy wspdtpracy Towarowe;j
Gieldy Energii SA.

Oprocz indeksow miesigcznych wyznaczane beda ich odpowiednie §rednie (wazone)
kwartalne i roczne.

Poniewaz dane pozyskiwane w drodze badania statystycznego sa chronione tajemnica
statystyczna, przy konstrukcji indeksu zachowane zostang (Paszcza, Olejniczak 2014):

— zasady okre$lone w rozdz. 5 art. 38 ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.

o statystyce publicznej (Dz.U. z 2012, poz. 591 ) tj. okreslajace, iz nie moga by¢
publikowane ani udostgpniane informacje statystyczne (uzyskane w badaniach sta-
tystycznych statystyki publicznej) mozliwe do powiazania i zidentyfikowania ich
z konkretna osoba, ani tez dane indywidualne, charakteryzujace wyniki ekonomiczne
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dziatalnosci podmiotow gospodarki narodowej prowadzacych dziatalno$¢ gospo-
darcza (w szczegdlnosci jezeli na dana agregacje sktada si¢ mniej niz trzy podmioty
lub udziat jednego podmiotu w okreslonym zestawieniu jest wigkszy niz % catosci);

— zasady okre$lone Zarzadzeniem Nr 73 Prezesa GUS z dnia 5 grudnia 1966 r. w spra-
wie trybu publikowania i udostgpniania wynikow badan statystycznych statystyki
publicznej (Dz.Urz. GUS z dnia 10 grudnia 1996 r.);

— zapisy umowy zawartej pomiedzy Ministrem Gospodarki a Agencja Rozwoju Prze-
mystu SA o prowadzeniu przez Agencj¢ monitoringu i wykonywaniu zadan zwia-
zanych z funkcjonowaniem gornictwa wegla kamiennego.

Nazwa indeksu i lokalizacja

W trakcie prac nad indeksami rozwazano wiele propozycji ich nazw. Najprostsza — jak
PCI (Polish Coal Index) — cho¢ dobrze brzmiaca, musiata by¢ odrzucona z dwoch powodow:

— po pierwsze —na rynkach weglowych skrotowiec PCI (Pulverized Coal Injection) jest
dos¢ jednoznacznie kojarzony z rodzajem wegla stosowanego w technologii wtrysku
pytu weglowego do wielkiego pieca. W handlu migdzynarodowym jest to odrgbny
segment rynku. Wegiel PCI jest wykorzystywany przy produkcji surowki zelaza,
gdzie moze on czgsciowo zastapi¢ koks w procesie topienia statej rudy zelaza
w wielkich piecach (konstrukcja pieca musi by¢ dostosowana do wymagan techno-
logii PCI);

— po drugie — inna firma (wspomniany Polcoaldex sp. z 0.0.) sygnalizowata chg¢ uzycia
takiego oznaczenia dla swoich indekséw (powstata wigc niepewnos$é, czy nie jest to
juz nazwa zastrzezona);

— z podobnych powodéw odstapiono od uzycia skrotowca PIW (Polski Indeks We-
glowy) — jako dos$¢ jednoznacznie kojarzonego z Panstwowym Instytutem Wydaw-
niczym, a takze — ze wzglgdu na wspomniane (cho¢ prawdopodobnie zaniechane)
zamiary stworzenia indeksu pod ta nazwa przez MGT.

W efekcie zdecydowano si¢ na nazwe: Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego
(Polish Steam Coal Market Index — PSCMI) i taka nazwa zostata przez ARP i TGE
zastrzezona.

Lokalizacja — w odniesieniu do indeksu — to definicja warunkéw dostawy, czyli inaczej
baza ceny. Zgodnie z zasadami Incoterms jest to cena na warunkach EXW (Ex-Works — loco
kopalnia).

Standard wagowy kontraktu

W metodologii wyznaczania indekséw oraz w praktyce handlu gietdowego standard
wagowy kontraktu oznacza minimalna wielkos$¢ kontraktu (dostawy). W zwiazku z tym, ze
polskie indeksy PSCMI wyznaczane sa na podstawie informacji statystycznych o zrea-
lizowanych kontraktach (ex-posf) nie okresla si¢ minimalnej wielkosci dostaw, a za standard
wagowy uznaje si¢ ilos¢ wegla spetiajacego kryterium jakosciowe danego indeksu w ba-
danym okresie.
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Udostepnianie informacji o indeksie (miejsce publikacji),
Oba indeksy publikowane sa rownoczesnie na platformach informacyjnych ARP SA
(http://www.polskirynekwegla.pl/) oraz TGE SA (http://gpi.tge.pl/pl/web/wegiel).

Oficjalne definicje indekséw
Ponizsze definicje indeksow przytoczono za portalem ARP SA.

Indeks PSMCI® 1 ©ARP&TGE odzwierciedla poziom cen mialow energetycznych
klasy 20-23/1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej. Obliczany jest jako
$rednia wazona z miesigcznych dostaw, spetniajacych kryterium jakosciowe indeksu (para-
metry w stanie roboczym): warto$¢ opalowa: 20 < Qif < 24 MJ/kg, zawartos$¢ siarki
catkowitej ponizej 1% (S¢ < 1%). Cena produktu miesigcznego jest ustalana jako $rednia
wazona z transakcji zrealizowanych na polskim rynku wegla energetycznego, zafakturo-
wanych w danym miesiacu kalendarzowym.

Indeks PSMCI® 2 ©ARP&TGE odzwierciedla poziom cen miatdéw energetycznych
klasy 23-26/08 w sprzedazy do cieptowni przemystowych i komunalnych, innych odbior-
cow przemystowych i pozostatych odbiorcow krajowych. Obliczany jest jako srednia wa-
zona z miesigcznych dostaw, spetniajacych kryterium jako$ciowe indeksu (parametry w sta-
nie roboczym): warto$¢ opatowa: 23<Q;'<27 MJ/kg, zawarto$¢ siarki calkowitej ponizej
0,8% (S<0,8%). Cena produktu miesigcznego jest ustalana jako $rednia wazona z transakcji
zrealizowanych na polskim rynku wegla energetycznego, zafakturowanych w danym mie-
sigcu kalendarzowym.

Wskazniki bazuja na danych miesigcznych ex-post i wyrazaja cen¢ zbytu wegla ka-
miennego (loco kopalnia) w warunkach jakosciowych zoptymalizowanych do potrzeb od-
biorcow. Wyznaczane sa w cyklach miesigcznych, na podstawie danych przetwarzanych
przez Agencj¢ Rozwoju Przemystu SA Oddziat w Katowicach, przy wspdtpracy Towarowe;j
Gietdy Energii SA. Wyznaczane sa takze odpowiednie warto$ci kwartalne i roczne (Srednie
wazone).

Zrédtem danych do obliczania wskaznikéw sa dane krajowych producentéw wegla
kamiennego pozyskiwane przez katowicki Oddziat ARP SA w ramach Programu Badan
Statystycznych Statystyki Publicznej ,,Gérnictwo wegla kamiennego i brunatnego”, ktérego
organem prowadzacym jest minister wlasciwy ds. gospodarki.

5.6. Wyznaczone wartosci indekséw PSCMI

Publikacj¢ indeksow rozpoczgto w pazdzierniku 2014 roku na platformach informa-
cyjnych ARP SA i TGE SA. Dla roku 2014 podano wéwczas warto$ci indeksow za osiem
miesigcy. Obie instytucje uzgodnily, ze obliczone zostang takze wartosci historyczne za trzy
poprzednie lata (2011-2013).
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Na rysunku 5.1 przeprowadzono poréwnanie wartosci wyznaczonych indeksoéw
PSCMI 1 i PSMCI 2 ($rednie kwartalne w zt/GJ w 2013 i 2014 r.) z informacjami staty-
stycznymi o $rednich kosztach zuzytego wegla w elektrowniach i elektrocieptowniach na
weglu kamiennym (dane ARE — §rednie kwartalne narastajace).
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Rys. 5.1. Poréwnanie kosztow zuzytego wegla kamiennego w elektrowniach i elektrocieptowniach z indeksami
kwartalnym PSCMI 1 i PSCMI 2 [z1/GJ]
Zrédto: ARE — Sytuacja Techniczno-Ekonomiczna. .., TGE

Fig. 5.1. Comparison of the costs of coal used in power plants and CHPs with quarterly indices PSCMI 1
and PSCMI 2 [PLN/GJ]

Na kolejnych wykresach (rys. 5.2) porownano indeksy miesigczne PSCMI 1 i 2 odpo-
wiednio ze $rednimi miesi¢cznymi cenami sprzedazy miatow do energetyki zawodowej oraz
do cieptowni niezawodowych i zawodowych — wedtug statystyk ARP.
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Rys. 5.2. Porownanie cen miatow w sprzedazy do energetyki zawodowej oraz cieptowni niezawodowych
i zawodowych z indeksami miesigcznymi PSCMI 1 i PSCMI 2 [z}/GJ]
Zrodto: ARP — Ceny..., TGE

Fig. 5.1. Comparison of monthly prices of steam coal fines sold to power plants,
and to heating stations with monthly indices PSCMI 1 and PSCMI 2 [PLN/GJ]

Szczegolnie ciekawe wydaja si¢ porownania na rysunku 5.2, bowiem przedstawiaja dane
z jednego zrddia (statystyki ARP), lecz indeksy odpowiadaja cenom standaryzowanym
(odnoszacym si¢ tylko do wegla spetniajacego przyjete kryteria jako$ciowe). Z pordwnan
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tych mozna wysnué¢ wniosek, ze wigkszo$¢ miatow sprzedawanych do energetyki zawo-
dowej ma jako$¢ mieszczaca si¢ w klasie 20-23/1 — stad duza zbieznos$¢ cen $rednich
z indeksem PSCMI 1. Taka prawidtowos¢ nie zachodzi w przypadku miatow dla cieptowni
($rednie ceny sa nizsze od wartosci indeksu PSCMI 2).

W tabeli 5.3 zestawiono dane iloSciowe i cenowe dla wartosci $rednich rocznych in-
deksow PSCMI 1 oraz PSCMI 2 w latach 2011-2013.

Tabela 5.3
Statystyki roczne dla indeksow PSCMI 1 i PSCMI 2, 2011-2013
Table 5.3
Annual statistics for indices: PSCMI 1, and PSCMI 2, 2011-2013
Wyszczegdlnienie ‘ Jednostka ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013
Indeks PSCMI 1
PSCMI 1/T zt/tong 249,11 280,51 253,74
PSCMI 1/Q zt/GJ 11,47 12,54 11,31
energety sawodone | prsmysione) | minton | 20| 183 | s
Sprzedaz miatow ogoétem do tej grupy mln ton 40,3 36,8 37,8
Udziat indeksu w sprzedazy ogétem do tej grupy odbiorcow % 57,3 49,7 48,9
Indeks PSCMI 2
PSCMI 2/T zl/tong 301,81 345,48 305,99
PSCMI 2/Q zt/GJ 12,43 13,95 12,71
Sprzedaz miatow ogdtem do tej grupy min ton 10,8 10,0 9,7
Udziat indeksu w sprzedazy ogotem do tej grupy odbiorcow % 17,6 14,6 21,4

* Statystyczna grupa odbiorcéw dla indeksu PSCMI 2 obejmuje: cieptownie przemystowe i komunalne,
innych odbiorcow przemystowych i pozostatych odbiorcow krajowych.
Zrédto: Paszcza, Olejniczak 2014

5.7. Podsumowanie

W handlu weglem, nie tylko energetycznym, na §wiecie wykorzystuje si¢ wskazniki
(indeksy) cenowe wegla.

Indeksy cen wegla przedstawiaja handlowa warto$¢ wegla o okre§lonej jakosci i o spre-
cyzowanych warunkach dostawy.

Podstawowa rola indekséw cen wegla jest ich funkcja informacyjna: zarowno dla bezpo-
$rednich uczestnikow rynku, jak i dla analitykéw, badaczy czy zwyktych obserwatorow
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zjawisk gospodarczych. Druga — rownie istotna — to funkcja ceny referencyjnej dla kon-
traktow zakupu czy sprzedazy wegla, gdyz coraz powszechniej ceny w kontraktach bywaja
wiazane z indeksami rynkow spot. Indeksy weglowe na §wiecie petnig tez rolg instrumentu
bazowego na rynkach praw pochodnych (np. w kontraktach terminowych typu forward
czy swap na rynku OTC, a niektére indeksy — takze w kontraktach furtures na gieldzie —
np. ICE). Wykorzystywane sa jako poziom odniesienia w kontraktach zabezpieczajacych
(hedgingowych).

W praktyce handlu weglem w Polsce trudno moéwi¢ o rynku spot w takim rozumieniu,
w jakim funkcjonuje on na $§wiecie. Tym niemniej potrzeba istnienia jakiej$ ceny referen-
cyjnej dla wegla energetycznego na rynku krajowym wydaje si¢ oczywista. W latach
dziewigédziesiatych XX w. taka rolg petnila cena tzw. wegla normatywnego. Przy jej
wyznaczaniu opierano si¢ na ,,parytecie importowym wegla kamiennego energetycznego”.

Z uznaniem nalezy wigc przyjac¢ rozpoczecie publikacji polskich indeksow cen wegla
energetycznego. Jest to wspdlne przedsigwzigcie Agencji Rozwoju Przemystu SA oraz
Towarowej Gieldy Energii SA.

Indeksy te — pod nazwa Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (Polish Steam Coal
Market Index — PSCMI) — sa wskaznikami cen wzorcowego wegla energetycznego produ-
kowanego przez krajowych producentow i sprzedawanego krajowym producentom energii
elektrycznej (Indeks PSCMI 1) oraz na krajowym rynku ciepta (Indeks PSCMI 2).

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego jest znakiem prawnie zastrzezonym. Jego
wilascicielami sa Agencja Rozwoju Przemystu SA i Towarowa Gielda Energii SA, bedace
wraz z Instytutem Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia Polskiej Akademii Nauk
w Krakowie wspotwiascicielami metodologii ich obliczania.

Oba indeksy wyznaczane sa w zt/tong oraz w zt/GJ, a publikowane sa rownoczes$nie na
platformach informacyjnych ARP i TGE. Ceny okreslane sa na bazie loco kopalnia (EXW).

Wprowadzenie na polski rynek krajowych indekséw cenowych utatwi analizy i poréw-
nania krajowych cen wegla z indeksami z rynkéw migdzynarodowych.

Wiarygodno$¢ indekséw gwarantuja zaangazowane w jego wyznaczanie firmy. Dzigki
temu bezpieczniejsze stanie si¢ wykorzystywanie tych wskaznikéw cenowych np. w usta-
laniu ceny indeksowanej. Producenci wegla — dysponujac stale dostgpnym szeregiem cza-
sowym danych (wartosci indekséw) — beda mie¢ mozliwos¢ biezacej i dlugoterminowe;j
kontroli i analizy kosztow wydobycia wegla. Dla uzytkownikow tatwiejsza stanie si¢ ocena
konkurencyjnosci dostaw wegla krajowego z importowanym.
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Ocena oddzialywania
zmian cen wegla energetycznego
na rynkach mi¢gdzynarodowych na krajowy rynek wegla

Streszczenie

Dla wigkszosci producentéw i uzytkownikow wegla energetycznego na Swiecie ceny
tego surowca w handlu migdzynarodowym sa traktowane jako istotny poziom odniesienia
w ocenie efektywnosci procesow wydobycia oraz wykorzystywania wegla, a takze konku-
rencyjnosci transakcji sprzedazy czy zakupu.

Pierwsza czg$¢ monografii prezentuje ogolna sytuacje na migdzynarodowych rynkach
wegla energetycznego: pod wzgledem podazy, popytu, cen oraz zasad panujacych w handlu
migdzynarodowym ze szczegolnym uwzglednieniem roli indeksow wegla energetycznego,
czyli cen odniesionych do zdefiniowanych standardéw jako$ciowych. Przedstawiono wyniki
badan relacji pomigdzy cenami na roznych rynkach wegla i frachtoéw morskich oraz wptyw
kursow walutowych na ceny w eksporcie i imporcie.

W Polsce obecnos¢ wegla z importu wzmaga zainteresowanie poziomem cen wegla na
rynkach migdzynarodowych oraz ocena konkurencyjno$ci surowca importowanego w po-
réwnaniu z oferta krajowych producentéw. Zagadnienia poruszone w niniejszej monografii
naswietlaja ten problem przynajmniej w ogdlnym zarysie.

Opisano gtéwnych uczestnikéw krajowego rynku wegla energetycznego: producentow
i uzytkownikéw, a takze importerow, przewoznikow i posrednikoéw handlowych.

Sposoby powiazania (zwiazki) cen wegla krajowego z cenami z rynkdéw migdzyna-
rodowych zmienialy si¢ w czasie: od historycznego ujgcia parytetu importowego z lat
dziewigédziesiatych XX w. po obecna, bardziej zindywidualizowana interpretacje tego
pojecia. Wskazano mozliwosci wykorzystania wyznaczonych indywidualnych parytetow
importowych w konstrukcji uméw na dostawy wegla pomiedzy producentami i odbiorcami,
a takze zwigzane z tym ryzyko.

Ostatni rozdzial omawia koncepcje indeksu weglowego dla rynku krajowego. Naj-
nowszym osiagnigciem jest tu stworzenie takich indekséw dla dwoch waznych segmentow
handlu wegglem energetycznym w Polsce: sprzedaz do energetyki zawodowej oraz do
cieptownictwa. Indeksy te sa wspolnym przedsigwzigciem Agencji Rozwoju Przemystu SA
oraz Towarowej Gietdy Energii SA. Obie te instytucje sa wilascicielami indeksow, a meto-
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dologia obliczania indekséw powstata we wspotpracy z Instytutem Gospodarki Surowcami
Mineralnymi i Energia PAN.

Monografia stanowi przeglad i podsumowanie prac autorki nad zwiazkami po-
migdzy zmianami cen wegla energetycznego na rynkach migdzynarodowych i rynku
krajowym.

W analizach wykorzystywano gtéwnie dane z lat 2000-2013. W przypadku rynku
krajowego siggnigto jeszcze do ostatniej dekady XX w. Tam, gdzie byto to mozliwe,
uwzgledniono dostgpne dane za pierwsze potrocze 2014 r.



Impact of international steam coal price changes
on domestic coal market

Abstract

For the majority of producers and users of coal in the world, coal prices in inter-
national trade are regarded as an important benchmark in assessing the effectiveness of
the processes of extraction and use of coal, as well as the competitiveness of the coal sale
or purchase.

The first part of the monograph presents the overall situation in the international steam
coal markets: in terms of supply, demand, prices, and the rules of international trade with
particular emphasis on the role of coal indices, i.e. the prices related to the defined quality
standards. This work presents the results of studies on the relationships between prices in
different markets for coal and sea freights, as well as the impact of exchange rates on prices
of exports and imports.

In Poland, the presence of imported coal increases the interest in international coal prices,
and the assessment of the competitiveness of imported coal in comparison to the offer of
domestic producers. The issues raised in this monograph highlight this problem at least
in general terms.

The main players in the domestic coal market: producers and users, as well as importers,
carriers, and traders, were described.

The relationships of the domestic coal prices with prices in international markets have
evolved over time: from the historical view of the coal import parity from 90s to the current
more individualized interpretation of this concept. The possibility of using the individual
coal import parities in the construction of coal supply contracts between producers and
consumers were indicated, along with the risks involved.

The last chapter discusses the concepts of coal price index for the domestic market.
The latest achievement in this field is the creation of such indices for two important segments
of steam coal trade in Poland: sales to public thermal plants and to heating stations.
These indices are a joint project of the Industrial Development Agency and the Polish
Power Exchange. Both institutions are the owners of indices, and the methodology of
index calculating has been created in collaboration with the Mineral and Energy Economy
Research Institute of the Polish Academy of Sciences.
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The monograph provides an overview and summary of the author’s research on re-
lationships between changes in coal prices in the international market and domestic market.
The data used in the analyzes comes manly from the years 2000-2013. In the case of the
domestic market the analyzed period additionally covered the last decade of the twentieth
century. Where possible, the available data for the first half of 2014 has been taken into
account.



