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Aktualna sytuacja i prognozy miedzynarodowego
rynku wegla koksowego

STRESZCZENIE. W artykule scharakteryzowano aktualna sytuacj¢ na migdzynarodowym rynku wegli
stosowanych w przemysle metalurgicznym. Przedstawiono dane dotyczace migdzynarodo-
wego handlu weglem koksowym w roku 2004 oraz o informacje o ksztattowaniu sig cen wegli
w kontraktach FY (Financial Year)2005/2006 migdzy gtdéwnymi eksporterami, a ich najwigk-
szymi odbiorcami. Wzrost globalnego zapotrzebowania na stal, a tym samym na koks me-
talurgiczny w okresie ostatnich 3 lat spowodowat znaczny wzrost popytu na wegiel koksowy,
ktéry zderzyt si¢ z ograniczeniami podazy ze strony czotowych $wiatowych producentéw —
eksporterow wegla. Kryzysowa sytuacja na miedzynarodowym rynku wegla koksowego
doprowadzita do dynamicznego wzrostu cen wegli koksowych zaréwno na rynku spot, jak
i w kontraktach dlugoterminowych. W artykule przedstawiono prognozy dotyczace podazy
i cen wegli koksowych w nadchodzacych latach.

SEOWA KLUCZOWE: wegiel koksowy, migdzynarodowy rynek wegla, eksport wegla, ceny wegla,
prognozy

Wprowadzenie

Sytuacja na §wiatowym rynku stali ma istotne znaczenie dla przemystu weglowo-kok-
sowego, gdyz wzrost produkcji i popytu na wyroby hutnicze generuje wzrost zapotrze-
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bowania na koks metalurgiczny, a tym samym na wegiel koksowy. W latach 2000-2004
swiatowa produkcja stali surowej rosta srednio w tempie 5,7% rocznie, a w roku 2004
osiagneta rekordowy poziom w wysokosci 1,057 mld ton, co stanowito wzrost o 9%
w odniesieniu do produkcji roku poprzedniego [11]. Najwigkszy wzrost produkcji w wy-
sokosci 13,2% miatl miejsce w regionie Azji, gdzie kluczowe miejsce zajmuja Chiny.
W ciagu trzech ostatnich lat Chiny staly si¢ potentatem na rynku stali, a ich produkcja w roku
ubieglym przekroczyta 272 min ton (25,8% $wiatowej produkcji). Przy takiej dynamice
wzrostu produkcji stali znacznie wzrosto Swiatowe zapotrzebowanie na rudg zelaza i wegiel
koksowy, a czotowi producenci i eksporterzy mieli klopoty z zaspokojeniem rosnacego
popytu.

Trwajaca $wiatowa koniunktura na rynku stali doprowadzita w 2004 roku do gwaltow-
nego wzrostu cen wyrobdw hutniczych, ktore w niektorych segmentach ulegly nawet
podwojeniu. Spowodowato to drastyczny wzrost cen surowcow hutniczych w kontraktach
na rok fiskalny FY (Financial Year) 2005/2006. Przemyst hutniczy zostal zmuszony do
zaakceptowania ponad 70% wzrostu cen rudy zelaza oraz ponad dwukrotnego wzrostu cen
wegli koksowych [2].

Analitycy rynkow przewiduja, ze w wyniku braku rownowagi pomigdzy limitowana
podaza 1 wzrastajacym popytem wysoki poziom cen surowcoéw bazowych dla branzy hut-
niczej begdzie sig utrzymywat w dluzszym horyzoncie czasowym. Po wielu latach, w ktorych
nie inwestowano w przemyst surowcowy, obecnie konieczne sg duze inwestycje we wszyst-
kich segmentach, poczawszy od wydobycia i przerobki poprzez dystrybucjg oraz transport
ladowy 1 morski. Dziatania te wymaga¢ bgda zaro6wno czasu jak i znacznych naktadow
finansowych.

W opinii ekspertow, swiatowy wzrost produkcji stali bedzie kontynuowany i mimo
rzadowych prob schlodzenia gospodarki, Chiny beda nadal gtowna sita napgdowa glo-
balnego rynku. Aktualna sytuacja na S$wiatowym rynku stali, a co za tym idzie na rynkach
koksu metalurgicznego i wegla koksowego jest zdeterminowana dynamika wzrostu gos-
podarki Chin, ktéra w opinii analitykow bedzie rosta nadal w tempie nie mniejszym niz 8%.
Planowany jest rowniez wzrost produkcji stali w Indiach i Brazylii, gdzie podobnie jak
w Chinach stal produkowana jest gtownie w oparciu o proces wielkopiecowy, co stwarza
korzystne perspektywy dla producentow wegla koksowego.

Miedzynarodowy handel weglem koksowym

W ostatnich latach wzrostowi produkcji stali surowej towarzyszy zwigkszone swiatowe
zapotrzebowania na wegiel koksowy u wszystkich czotowych producentow stali. Swiatowa
produkcja wegla koksowego w 2004 roku wzroslta o 6,6% osiagajac wielko$¢ 542,8 min Mg.
Popyt na wegiel koksowy w eksporcie osiagnat pod koniec 2004 roku rekordowy poziom,
a $wiatowy handel tym surowcem wynidst 214 mln Mg w tym droga morska 195,6 min Mg
[3]. Najwigkszy deficyt wegla koksowego wystgpuje na dwoch odleglych geograficznie
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rynkach w Azji (rejon Pacyfiku) i w Europie Zachodniej (rejon Atlantyku). W tabeli 1
poréownano wielkos$¢ $wiatowego handlu weglem koksowym w latach 2003-2004.

Czolowa pozycje wsrod gtownych dostawcow wegli dla przemystu metalurgicznego na
rynku migdzynarodowym od lat utrzymuje Australia, z wielko$cia eksportu w 2004 roku na
poziomie 116,8 min ton wegla (wzrost o 4,8% w stosunku do roku 2003). Kolejne pozycje
zajmuja USA ze wzrostem eksportu az 21,5% do poziomu 24,3 mln ton oraz Kanada, ktorej
dostawy w wysokos$ci 23,8 mln ton byly na poziomie roku ubiegtego [9].

Grupa pigciu najwigkszych producentow: BHP-BM, Elk Valley Coal, Anglo-American
Mitsui, Rio Tinto i Xstrata kontroluje obecnie prawie 70% $wiatowego rynku wegla kok-
sowego.

Potgznym importerem jest rynek azjatycki, przejmujacy ponad 60% ogdlnoswiatowego
handlu tym surowcem. W rejonie tym najwigkszym odbiorca wegla z udziatem 65,7% jest
Japonia. W 2004 roku eksport do Japonii wzrdst do poziomu 86,3 min ton. Pozostatymi
duzymi odbiorcami wegla byly: Korea (20,9 mln Mg), Indie (16,0 mln Mg) oraz Taiwan
(7,3 mln Mg). Gléwnymi dostawcami wegla na rynek azjatycki pozostaja Australia
(80,5 mln Mg), Kanada (11,5 mln Mg), Indonezja (17,1 mln Mg) oraz po kilku latach
przerwy ponownie USA (4,7 mln Mg) [3].

Na rynku europejskim czg$¢ producentow koksu jest surowcowo niezalezna od importu
wegla, jednak kraje Europy Zachodniej bazuja prawie wylacznie na surowcach importowa-
nych. Najwigkszymi odbiorcami wegla na rynku europejskim (z iloscia powyzej 5 mln Mg)
byly: Wielka Brytania (6,3 mln Mg), Francja (6,8 mln Mg), Niemcy (6,8 mln Mg), Turcja
(7,0 mln Mg), Wtochy (5,1 mln Mg) oraz Holandia (5,0 mln Mg). Gtownymi eksporterami

TABELA 1. Swiatowy handel weglem koksowym w latach 2003-2004

TABLE 1. World Coking Coal Trade in the years 2003-2004

Wielko$¢ handlu [mIn Mg]
Region Zmiana [%]

2003 2004
Azja — Pacyfik 105,9 131,4 24,1
Europa 55,9 63,0 12,7
Ameryka Poinocna 4.8 5,5 14,6
Ameryka Potudniowa 14,0 11,8 -15,7
Afryka + Bliski Wschod 4,3 35 -18,6
Pozycja bilansowa* 21,2 -0,9
Swiat 206,1 214,3 3,9

* Znajdujaca si¢ w tabeli kolumna ,pozycja bilansowa” zostata wprowadzona w celu wyréwnania roz-
biezno$ci migdzy statystykami importu i eksportu, wynikajacymi migdzy innymi z r6znych sposobow klasyfikacji
wegli kamiennych. Niektore kraje jak np. Australia, Japonia, USA, a takze Belgia, Niemcy, Wtochy klasyfikuja
wegle PCI do kategorii wegli koksowych, podczas gdy inni uzytkownicy zaliczaja je do wegli energetycznych.

Zrodto: [3]
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wegla koksowego na rynek europejskim sa Australia, USA, Rosja, Kanada oraz Czechy
i Polska [3].

Na rynku Ameryki Potudniowej gtownym odbiorca wegla koksowego dostarczanego
przez Australi¢, USA i Kanadg jest Brazylia (13,1 mln Mg).

Rynek eksportowy wegla koksowego w ostatnim roku zostal mocno zachwiany przez
Chiny, ktore ze wzgledu na rosnacy popyt ze strony krajowych producentéw stali zwigkszyty
import wegla typu hard przy restrykcyjnym ograniczeniu wtasnego eksportu. Wzrost wiel-
kosci zapotrzebowania na wegiel koksowy w Chinach spowodowat, Ze kraj ten stat si¢ netto
importerem (w 2003 roku Chiny byly netto eksporterem 10,5 mln Mg wegla). W 2004 roku
import wegla koksowego na chinski rynek wyniést 6,6 mln Mg, natomiast eksport spadt do
5,7 mln Mg (w poréwnaniu z 13 mln Mg w 2003 roku) [9]. Szacuje sig, ze import
w 2008 roku moze wynies¢ 14 mln Mg. Wedtug analitykow z CRU International zapo-
trzebowanie w Chinach na importowany wegiel koksowy typu hard moze wzrosnaé
w nastepnej dekadzie do 20-25 mIn Mg. Chinskie huty, zwtaszcza produkujace wysokiej
jakosci wyroby stalowe, potrzebuja wigcej wegla typu hard, ktérego produkcja i podaz
w Chinach jest ograniczona [5].

Brak chinskiego koksu w handlu na rynku migdzynarodowym (zwlaszcza w I potowie
2004 roku) spowodowatl wzrost §wiatowego popytu na wegiel koksowy, szczegolnie do-
strzegalny w Indiach, gdzie import w 2004 roku wzrdst o 23 %. Planowane zwigkszenie
produkcji stali w Indiach do 70 mln Mg w okresie do 2010 roku moze spowodowa¢ dalszy
wzrost importu wegla koksowego z obecnych 16 mln do ponad 35 mln Mg w 2010 roku.
Wzrost zapotrzebowania na wegiel metalurgiczny bedzie mial miejsce rowniez w Bra-
zylii, a jego import wedtug szacunkow analitykow z AME Mineral Economics wzro$nie
0 6 mln Mg do 2007 roku.

Utrzymujacy si¢ wysoki popyt na wegiel koksowy szczegodlnie widoczny ze strony
odbiorcow z Japonii, Brazylii i Indii zderzyt si¢ z ograniczeniami podazy wegli austra-
lijskich i kanadyjskich. Wiazato si¢ to z trudno$ciami wydobywczymi w niektorych au-
stralijskich kopalniach weggla koksowego oraz z ograniczona przepustowo$cia najwaz-
niejszych portow weglowych. Ponadto klopoty kanadyjskich eksporterow z krajowym
transportem kolejowym przyczynily si¢ do zalegtosci w wysylkach wegla i braku zapasow
wegla w portach. Przerwy w ciaglosci dostaw wegla spowodowaty, ze azjatyckie koncerny
zwigkszyly zainteresowanie weglem amerykanskim na rynku spot. Nastapit powrdt eks-
porteréw z USA na rynek Pacyfiku w roli wysokokosztowych dostawcow wahadtowych,
a dostawy ich wegla na rynek azjatycki w 2004 roku wzrosty do 4,7 mln Mg.

Wedtlug opinii analitykoéw rynku, §wiatowy handel weglem koksowym wzro$nie w 2005
roku do 219 mln Mg, natomiast w 2008 roku moze nawet osiagnac¢ wielkos$¢ 249 min Mg. Po
stronie podazy deficyt w latach 2005-2006 bedzie wynosit odpowiednio 23 i 20 mln Mg.
Wedtug BHP Billiton — najwigkszego $§wiatowego eksportera i producenta wegla kok-
sowego (ze sprzedaza okoto 55 mln Mg rocznie) — mimo prognoz dotyczacych wzrostu
eksportu wegla z Australii i Kanady, §wiatowy rynek wegla koksowego typu hard pozostanie
deficytowy do co najmniej 2008 roku. Analitycy z australijskiej centrali Goldman Sachs
JBWere przewiduja, ze dostawy wegla droga morska z Australii i Kanady zwigksza si¢
0 15-20% powyzej poziomu roku 2004 [6, 8]. W pierwszych pigciu miesiacach 2005 roku
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eksport wegla koksowego z tych krajow wzrost o 23% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubieglego, podczas gdy sprzedaz wegla amerykanskiego spadta o 12%.

Dobre perspektywy dla wegla koksowego i1 prognozy wysokich cen w najblizszej przy-
sztosci zachecily $wiatowych producentéw do inwestowania w rozbudowe mocy produk-
cyjnych. Najwigksze inwestycje beda miaty miejsce w Australii i Kanadzie. Australijska
rzadowa agencja ABARE prognozuje wzrost australijskiego eksportu wegla dla przemystu
metalurgicznego o 7,5 mln Mg w 2005 roku i dalsze 9,7 mln Mg w roku nastgpnym.
W 2006 roku Australia moze mie¢ 58% udziatu w $wiatowym handlu tym weglem droga
morska. Z planami wzrostu produkcji sprz¢zone sa dziatania w kierunku rozbudowy por-
tow (Gladstone, Hay Point, Dalrymple Bay) oraz poprawy infrastruktury transportowej.
AME Mineral Economics przewiduje, ze eksport australijskiego wegla moze wzrosnac¢
w 2008 roku do poziomu 160 mln Mg.

Kanada w ciagu nastgpnych dwoch lat zwigkszy potencjal podazy na rynek miedzy-
narodowy wegli typu hard o okoto 5 mln Mg, natomiast eksport wegla koksowego z USA
w 2005 roku pozostanie na poziomie roku poprzedniego, a w kolejnych latach moze ulec
spadkowi.

Ceny wegli metalurgicznych na rynkach miedzynarodowych

Utrzymujacy sig brak rownowagi migdzy podaza i popytem na rynku wegla koksowego,
a takze wystepujacy w handlu migdzynarodowym deficyt koksu metalurgicznego i jego
astronomicznie wysokie ceny (zwlaszcza w pierwszej potowie 2004 roku gdy ceny na bazie
FOB osiagnely poziom 450 USD/Mg), spowodowaty kryzys na migdzynarodowym rynku
wegla koksowego [1]. Nastapit dynamiczny wzrost cen wegli koksowych zaré6wno na rynku
spot, jak i w niektorych kontraktach. Ceny wegli z USA, Australii, a takze z Rosji w tran-
sakcjach osiagaty wysoko$¢ 90-135 USD/Mg na bazie FOB. Na rynkach migdzynaro-
dowych nastapito duze zr6znicowanie migdzy cenami, jakie uzyskali eksporterzy w ramach
poczatkowej rundy negocjacji dostaw kontraktowych na FY 2004/2005 (od 1.04.2004 do
31.03.2005) i cenami kontraktéow uzgadnianych w pdzniejszym okresie, a zwlaszcza
z cenami na rynku spot. Przy §rednim poziomie cen kontraktowych FY 04/05 w wysokosci
okoto 60 USD/Mg roznice w stosunku do cen spot siggaty nawet 80 USD/Mg. Obowiazujacy
dotychczas system, w ktorym glowny eksporter ustalat poziom cen kontraktow, a pozostali
wzorowali si¢ na tych ustaleniach zostat rozbity. Koncern Xstrata Coal (produkujacy na
eksport 11 mln ton wegla typu hard i ponad 6 mln ton typu semi-soft) w kontraktach
zawieranych na rynku azjatyckim i europejskim uzyskat §rednie ceny powyzej 80 USD/Mg
(w niektorych umowach nawet 135 USD/Mg) [2, 8].

W grudniu 2004 roku zakonczyly si¢, obserwowane przez wszystkich uczestnikow
rynku, negocjacje cen w kontraktach FY 2005/2006 migdzy najwigkszym australijskim
eksporterem weggla BHP Billiton-Mitsubishi, a japonskimi koncernami stalowymi JSM,
ktore wyznaczyly referencyjny poziom cen (benchmark price) dla wegla typu hard na
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poziomie 125 USD/Mg FOB. Stanowilo to wzrost o 119% w stosunku do ceny kontraktowe;j
z roku poprzedniego (57 USD/Mg). W kontraktach z brazylijskimi koncernami hutniczymi
BSM australijscy eksporterzy uzyskali ceny: 128 USD/Mg dla wegla typu hard (w porow-
naniu do 70 USD/Mg w roku poprzednim) oraz okoto 100 USD/Mg dla wegla semi-soft
(55 USD/Mg w 2004 r.).

Drugi najwigkszy §wiatowy eksporter wegla koksowego kanadyjski koncern Elk Valley
zakontraktowal prawie cala roczna produkcjg, ze $rednia cena na wegiel typu hard
125 USD/Mg, a tacznie z wgglem PCI — 122 USD/Mg FOB (Zachodnie Wybrzeze).

Ceny wegla PCI LV (o wysokim stopniu uwgglenia) w kontraktach migdzy dostawcami
z Australii i Kanady a japonskimi i pétnocnoazjatyckimi odbiorcami ustalone zostaty na
poziomie okoto 100 USD/Mg FOB, co stanowito 120% wzrost w stosunku do roku
ubieglego.

Pod koniec I kwartatu 2005 r. odbyty si¢ negocjacje migdzy australijskimi producentami
wegla typu semi-soft, a ich gtdwnymi odbiorcami z Japonii. Duze koncerny jak Xstrata i Rio
Tinto ztozyty ofert¢ w wysokosci 90 USD/Mg, (na poziomie uzgodnionych wczeéniej cen
z koncernami brazylijskimi BSM). Japonskie koncerny JSM nie zaakceptowaty jednak cen
wyzszych niz 80-85 USD/Mg FOB zwtaszcza, ze sytuacja w zakresie §wiatowego popytu na
wegle semi-soft nie byta tak napigta jak w przypadku wegli typu hard. Ceny FOB chinskich
wegli semi-soft w ramach kontraktu LT (long term) z JSM ustalone zostaty w wysokosci
76-79 USD/Mg.

Analizujac sytuacj¢ na swiatowym rynku wegla koksowego i1 poziom cen uzyskanych
przez producentéw wegla w kontraktach na rok fiskalny FY 2005/2006, przedstawiciele
Deutsche Banku uznali, Ze tegoroczny 119% wzrost cen jest absolutnym rekordem w odnie-
sieniu do cen nominalnych i najwyzsza warto$cia w 23 letnim okresie w odniesieniu do cen
realnych. Utrzymujaca si¢ ograniczona podaz wegla w handlu migdzynarodowym zwigksza
mozliwosci okresowego podnoszenia cen, podobnie jak miato to miejsce w okresie od
potowy lat siedemdziesiatych do poczatku lat osiemdziesiatych ubieglego wieku.

Wykresy na rysunku 1 ilustruja zmiany referencyjnych cen kontraktowych (benchmark
prices) australijskich wegli typu hard 1 semi-soft ustalanych migdzy BHP BM i JSM w latach
kontraktowych 1979-2005.

Ksztattowaniu sig cen eksportowych wegla koksowego na drugim waznym rynku, jakim
sa kraje Unii Europejskiej mozna analizowa¢ na podstawie komunikatow wydawanych
obecnie na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) (Nr 405/2003 z 27.02.2003), dotyczacego
monitorowania importu wegla pochodzacego z krajow trzecich (w tym takze importu wegla
koksowego i koksu dla potrzeb przemystu hutniczego krajow Wspdlnoty) [4].

Na podstawie deklarowanego importu wegla z krajow trzecich oraz rzeczywistych
kosztow zakupu, tacznie z frachtem morskim do gtéwnych portéw Unii (z wykluczeniem
transakcji specjalnych i spot), okreslana jest srednia cena CIF (Cost, Insurance and Freight)
standardowego wegla koksowego (Coking Coal Guide Price). Kalkulacja ceny wegla stan-
dardowego opiera si¢ na przeliczeniu cen wegli danego typu o rzeczywistych parametrach
na ceng¢ wegla o parametrach wskaznikowych (wegiel standardowy) z zastosowaniem
wspotczynnikdéw korygujacych wartos¢ wegla przy odchyleniu parametréw jakosciowych
0 1% w stosunku do wielkosci wzorcowych.
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Wykres na rysunku 2 pokazuje zmiany cen wegla standardowego (Coking Coal Guide
Price) publikowane w komunikatach Komisji UE.
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Rys. 1. Zmiany referencyjnych cen kontraktowych (benchmark prices) australijskich wegli typu hard i semi-soft
w imporcie do Japonii w latach 1979-2005

Fig. 1. Variation of benchmark prices for Australian hard and semi-soft coking coal imported to Japan
in the years 1979-2005
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Rys. 2. Zmiany cen CIF koksowego wegla standardowego (Coking Coal Guide Price) wg komunikatow
Komisji UE w latach 1987-2004

Fig. 2. Variation of CIF Coking Coal Guide Price according to Communications of the EU Commission
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Prognozy dotyczace rynku wegla koksowego

Na konferencji Dry Bulk Shipping w Londynie, ktora odbyta si¢ w drugiej polowie
czerwca 2005 r., omawiano przyszie scenariusze odnosnie handlu ruda Zelaza i weglem
koksowym w $wietle spadkow cen stali, jakie mialy miejsce w roku biezacym. Redukcja
mocy produkcyjnych stali w USA i w niektérych krajach Europu bgdzie kompensowana
przez kontynuacje wzrostu produkcji w Chinach, Indiach i Brazylii. W krajach tych stal
produkowana jest gtdbwnie w oparciu o proces wielkopiecowy, co rokuje korzystne perspek-
tywy dla wegla koksowego i rudy zelaza.

Wzrost cen wegla koksowego i rudy zelaza oraz prognozy kontynuacji silnego popytu
zachgcito kluczowych dostawcow z Australii, Brazylii i Kanady do znaczacych inwestycji
w rozwoj nowych mocy produkcyjnych. W tej sytuacji ostabnigcie tempa wzrost produkcji
stali 1 zwigkszona podaz surowcow moze doprowadzi¢ do spadku cen wegla i rudy zelaza
w przysztym roku. W nadchodzacym roku fiskalnym (kontraktowym) FY 2006/07 ceny
wegla koksowego moga spas¢ o 14% (do 108 USD/Mg), natomiast rudy zelaza o 18%.
Wigkszy spadek cen rudy pokazuje spodziewana wigksza dostgpnos¢ rudy niz wegla kok-
sowego na rynkach §wiatowych. Prognozowany spadek cen surowcow nastapi wigc w wy-
niku zwigkszonej podazy , a nie z powodu zmniejszajacego si¢ $wiatowego popytu [8].

W opinii przedstawiciela Mc Closkey Group, deficyt wegla koksowego w handlu mig-
dzynarodowym nie zniknie az do 2007 roku, a rynek bedzie pozostawat waski az do 2015
roku. Wegiel koksowy typu hard, w przeciwienstwie do wegli typu semi-soft i PCI, bedzie
utrzymywat mocna pozycje, co najmniej do konca dekady. Utrzymanie si¢ wysokich cen
tych wegli wynika¢ bedzie z rosnacego zapotrzebowania ze strony odbiorcéOw z Indii, Chin,
Brazylii 1 Ukrainy.

Australijscy producenci uwazaja, ze obecny spadek cen stali nie przelozy si¢ bez-
posrednio na spadek popytu na wegiel metalurgiczny. Przemyst weglowy posiada inna
dynamike¢ zmian popytu i podazy niz przemyst stalowy. Istniejace i nowo budowane baterie
koksownicze na catym $wiecie beda wymagaly dostaw wegla, bez wzgledu na poziom cen
stali. W samej Japonii budowa nowych baterii przez koncerny JFE i Mitsui Mining oraz
Nippon Steel, spowoduje do 2007 roku wzrost zapotrzebowania na wegiel koksowy o okoto
2,8 min ton.

Uwaza sig, ze najwazniejszym czynnikiem mogacym mie¢ wplyw na australijski i ka-
nadyjski handel we¢glem koksowym droga morska byloby zamknigcie hut i koksowni
w takich krajach jak: Japonia, Korea Ptd., Tajwan, Indie, Brazylia oraz w Europie Zach. —
co jednak chyba nie bgdzie miato miejsca.

W odniesieniu do wegli typu semi-soft i PCI analitycy przewiduja spadek cen spowo-
dowany nadwyzka podazy nad popytem. Producenci wegli semi-soft przerzucili znaczne
ilosci wegla z rynku energetycznego na rynek wegli metalurgicznych, gdzie uzyskiwali
znacznie wyzsze ceny. Ceny kontraktowe na FY 2005/06 w granicach 78—80 USD/Mg FOB
sa ponad 50% wyzsze od cen wegli energetycznych. W lipcu 2005 r. producenci oferowali
wegiel semi-soft w cenie 75 USD/Mg FOB, jednak transakcji spot byto mato gdyz zaczgty
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obowiazywac odbiory kontraktowe. Ponadto zapotrzebowanie na stabsze jakosciowo wegle
spada, gdyz producenci stali prébuja maksymalizowaé produkcje wielkich piecow. W wy-
niku tego wzrasta zapotrzebowanie na dobry jakosciowo koks, do produkcji ktoérego niez-
bedny jest wegiel typu hard [5,9].

Eksperci z JSM uwazaja, ze ceny wegla PCI spadna w przysztym roku kontraktowym,
jako ze juz teraz sa symptomy wystgpowania nadpodazy tego typu wegla. Obecnie na rynku
azjatyckim cena kontraktowa wynosi okoto 100 USD/Mg. Przy obecnych probach maksy-
malizacji produkcji zuzycie wegla PCI obnizy sig, a ceny w roku kontraktowym FY 2006/07
spadng do 95 USD/Mg. Mniejsze zuzycie bedzie mialo miejsce zar6wno w Japonii, jak tez
w Korei i na Tajwanie. Ogdlnie uwaza sig, ze nawet gdyby nastapit spadek produkeji stali to
zapotrzebowanie na wegiel koksowy typu hard wzro$nie.

Roéwniez analitycy z australijskiej centrali Goldman Sachs JBWere (GSJ) w ostatnich
swoich prognozach (lipiec 2005) przewiduja mate redukcje cen rudy zelaza i wegla kok-
sowego w negocjowanych kontraktach w nastepnych latach. Uzgadnianie cen kontraktow na
FY 2005/06 odbywato si¢ w czasie wielkiego boomu na rynku stali oraz w warunkach bardzo
ograniczonej podazy i matej dostgpnosci surowcoéw na rynkach swiatowych. Dla kupujacych
najwazniejsze bylo wigc zdobycie surowcow w wystarczajacej ilosci do zabezpieczenia
maksymalnej produkcji wielkich piecow. W obecnej sytuacji, gdy poprawia si¢ podaz
surowcow, a koncerny hutnicze ograniczaja produkcje ze wzgledu na spadek cen stali
i nagromadzenie nadmiernych zapasdéw, nalezy spodziewaé si¢ znacznie spokojniejszej
atmosfery przy negocjacjach kolejnych kontraktow.

Prognoza zaktada, ze $rednia roczna cena wegla typu hard w latach 2006-2008 bedzie na
poziomie 108 USD/Mg. Cena ta jest o 80% wyzsza od zaktadanego we wczesniejszych
prognozach dtugoterminowych (z 2004 roku) poziomu 60 USD/Mg i ponad dwukrotnie
wyzsza niz $§rednia cena z okresu 10 lat poprzedzajacych ostatni znaczny wzrost cen.
Nieznaczna redukcja cen wegla moze nastapi¢ w kontraktach w roku przysztym. Analitycy
przewiduja, ze ceny wegla typu hard moga spas¢ z poziomu 125 USD/Mg do 110 USD/Mg.
W przypadku wegli PCI LV prognoza zaktada spadek cen o okoto 20% do poziomu
75-80 USD/Mg, natomiast ceny wegli semi-soft moga obnizy¢ si¢ o 30% do poziomu
60 USD/Mg.

Wszystkie prognozy oparte na analizie rynku $wiatowego zaktadaja, ze ceny wegli
koksowych typu hard beda si¢ utrzymywac przez nastgpne trzy lata na poziomie powyzej
100 USD/Mg, a dostgpnos¢ wegla w handlu migdzynarodowym bedzie ograniczona co
najmniej do 2008 roku.

Podsumowanie

W ostatnich latach wzrostowi produkcji stali surowej towarzyszy wzrost produkcji
koksu, a co za tym idzie zwigkszone zapotrzebowanie na wegiel koksowy u wszystkich
czotowych producentow stali. Swiatowe zuzycie wegla koksowego w 2004 roku wyniosto
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570 mln Mg (wzrosto o 9,5% w odniesieniu do roku poprzedniego), a migdzynarodowy
handel osiagnat poziom 214 min Mg. Gwaltownie rosnace w roku ubieglym ceny stali
spowodowaly drastyczny wzrost cen surowcow dla przemystu hutniczego. W kontraktach na
rok fiskalny FY 2005/2006 ceny wegla koksowego typu hard wzrosty o 119% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim.

W pierwszych miesiagcach 2005 roku spowolnienie globalnego wzrostu gospodarczego
spowodowato spadek cen stali, ktoremu réownoczesnie towarzyszyt prawie 8% wzrost
swiatowej produkcji stali (w poréwnaniu do 6 miesiecy 2004 roku) [7]. Ostabienie ko-
niunktury miato miejsce w krajach UE (25) i w USA, natomiast kraje azjatyckie zanotowaty
16,9% wzrost (w tym Chiny 28,3%). W $wiecie nadal utrzymuje si¢ koniunktura na stal,
a dlugoterminowe prognozy dla branzy hutniczej sa pozytywne. Cho¢ przewidywane tempo
wzrostu popytu na wyroby hutnicze nie bedzie tak dynamiczne, to jednak przez najblizsze
lata zapewni dobre funkcjonowanie rynku [8, 10]. Gléwni $wiatowi producenci wegla
koksowego uwazaja, ze obecny spadek cen stali nie przetozy si¢ bezposrednio na spadek
popytu na wegiel metalurgiczny gdyz przemyst weglowy posiada inng dynamike zmian
popytu i podazy niz przemyst stalowy. Analitycy rynku uwazaja, ze obecne ostabienie
popytu na koks metalurgiczny jest przejSciowe, a istniejace i nowo budowane baterie
koksownicze na catym $wiecie beda wymagaly dostaw wegla, bez wzgledu na poziom cen
stali.
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Up-to-date situation and forecasts of international coking
coal market

Abstract

Paper characterises up-to-day situation on international market of coal used in metallurgical
industry. It presents also the data on international coking coal trade in 2004 and information on coal
prices in contracts between main exporters and buyers for FY 2005/2006. Global increase in demand
for steel, and for metallurgic coke as well, during last three years, caused a significant increase in
coking coal demand, which encountered the limitation of supply from main world producers —
exporters of coal. Crisis on international coking coal market resulted in dynamic increase of coking
coals prices both in spot and long-term contracts. Paper presents forecasts of coking coal supply and
prices for the years to come.
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