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S t r e s z c z e n i e

Bran¿a górnictwa wêgla kamiennego, uznawana za znajduj¹c¹ siê w fazie schy³kowej, przechodzi
stopniowe odrodzenie. Œwiatowy rynek wêgla roœnie. Popyt na czarne paliwo jest napêdzany g³ównie
przez energetykê w krajach spoza OECD oraz rosn¹ce ceny alternatywnych noœników energii.
W zwi¹zku z rosn¹c¹ rol¹ przedsiêbiorstw górniczych w rozwoju gospodarki œwiatowej w niniejszym
artykule podjêto problem kosztu kapita³u w³asnego zaanga¿owanego w finansowanie tego typu
przedsiêbiorstw. Celem artyku³u jest analiza porównawcza kosztu kapita³u w³asnego przedsiêbiorstw
górniczych w ujêciu miêdzynarodowym. Zbadano koszt kapita³u w³asnego w najwiêkszych kon-
cernach górniczych dzia³aj¹cych na rynku w Australii, Chinach oraz USA. Badaniem objêto 12 przed-
siêbiorstw wydobywaj¹cych wêgiel kamienny. Okres badañ obejmuje lata 2009–2013. W badaniach
zastosowano przede wszystkim analizê statystyczn¹ danych pierwotnych, dotycz¹cych notowañ akcji
badanych przedsiêbiorstw górniczych oraz indeksów gie³d papierów wartoœciowych, stanowi¹cych
dla nich benchmarki. Przeprowadzone badania mog¹ byæ pomocne do okreœlenia perspektyw roz-
wojowych wêgla kamiennego na œwiecie w aspekcie uwarunkowañ miêdzynarodowych. Pozwalaj¹
równie¿ uzyskaæ odpowiedŸ na podstawowe pytanie badawcze: czy w obliczu globalizacji rynków
miêdzynarodowych i intensyfikacji przep³ywu surowców, w szczególnoœci wêgla, koszt kapita³u
w³asnego zaanga¿owanego do finansowania przedsiêbiorstwa wydobywaj¹cego wêgiel kamienny jest
zró¿nicowany wzglêdem rynku, na którym to przedsiêbiorstwo dzia³a? Uzyskane wyniki pozwalaj¹
stwierdziæ, ¿e koszt kapita³u w³asnego przedsiêbiorstw górnictwa wêgla kamiennego jest zró¿-
nicowany w zale¿noœci od rynku, na którym te przedsiêbiorstwa prowadz¹ dzia³alnoœæ. Zaobser-
wowana prawid³owoœæ stanowi przyczynek dalszych badañ w kierunku poszukiwania przyczyn tego
zró¿nicowania oraz wskazania konsekwencji w d³u¿szej perspektywie czasowej.


