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Streszczenie

Branza gornictwa wegla kamiennego, uznawana za znajdujaca si¢ w fazie schytkowe;j, przechodzi
stopniowe odrodzenie. Swiatowy rynek wegla roénie. Popyt na czarne paliwo jest napedzany glownie
przez energetyke w krajach spoza OECD oraz rosnace ceny alternatywnych no$nikow energii.
W zwiazku z rosnaca rola przedsigbiorstw gorniczych w rozwoju gospodarki §wiatowej w niniejszym
artykule podjgto problem kosztu kapitatu wlasnego zaangazowanego w finansowanie tego typu
przedsigbiorstw. Celem artykutu jest analiza pordwnawcza kosztu kapitatu wlasnego przedsigbiorstw
gorniczych w ujeciu migdzynarodowym. Zbadano koszt kapitalu wlasnego w najwigkszych kon-
cernach gorniczych dziatajacych na rynku w Australii, Chinach oraz USA. Badaniem objgto 12 przed-
sigbiorstw wydobywajacych wegiel kamienny. Okres badan obejmuje lata 2009-2013. W badaniach
zastosowano przede wszystkim analizg statystyczna danych pierwotnych, dotyczacych notowan akcji
badanych przedsigbiorstw gorniczych oraz indekséw gietd papierow wartoSciowych, stanowiacych
dla nich benchmarki. Przeprowadzone badania moga by¢ pomocne do okreslenia perspektyw roz-
wojowych wegla kamiennego na §wiecie w aspekcie uwarunkowan migdzynarodowych. Pozwalaja
rowniez uzyska¢ odpowiedz na podstawowe pytanie badawcze: czy w obliczu globalizacji rynkow
migdzynarodowych i intensyfikacji przeptywu surowcow, w szczegdlnosci wegla, koszt kapitatu
wlasnego zaangazowanego do finansowania przedsigbiorstwa wydobywajacego wegiel kamienny jest
zréznicowany wzgledem rynku, na ktorym to przedsigbiorstwo dziata? Uzyskane wyniki pozwalaja
stwierdzi¢, ze koszt kapitalu wlasnego przedsigbiorstw gornictwa wegla kamiennego jest zroz-
nicowany w zaleznos$ci od rynku, na ktorym te przedsigbiorstwa prowadza dziatalno$¢. Zaobser-
wowana prawidtowos¢ stanowi przyczynek dalszych badan w kierunku poszukiwania przyczyn tego
zréznicowania oraz wskazania konsekwencji w dtuzszej perspektywie czasowe;j.



